Starmer gibt dem Druck
nach

Britischer Premier Starmer kundigt
seinen Rucktritt an

Heute Einkaufsmanagerindizes
Deutschland und Euroraum

Burnham will Premier werden

Gleich zum Wochenbeginn erklarte der britische Premier-
minister Keir Starmer, dass er zuriicktreten werde. Damit
gab er dem zunehmenden Druck aus seiner Labour-Partei
nach. Der Schritt stellte somit keine groRe Uberraschung
dar. Bis zum Ende der parlamentarischen Sommerpause
im September soll ein Nachfolger feststehen. Dieser wird
der siebte Regierungschef des Vereinigten Kdnigreichs
seit dem Brexit-Referendum im Juni 2016 sein. Andy
Burnham ist der klare Favorit fir die Nachfolge Starmers
als Partei- und Regierungschef. Burnham gilt als gema-
Rigt-links und fordert starkere staatliche Eingriffe. Inwie-
weit er die Labour-Partei weiter nach links fihren wird,
bleibt abzuwarten.

Seit dem Brexit-Referendum
2016 gab es einen regen
Wechsel auf dem Chefsessel
der britischen Regierung.
Nun wird es bereits der 7.
Premier innerhalb von zehn
Jahren werden.

Premier seit 2016

Die Anleger richten ihr Augenmerk darauf, welche Auswir-
kungen ein neuer Premier auf die ohnehin angespannten
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Index Vortag  z.Vortag Hoch Tief
DAX 25.140 154 25.421 22.301
MDAX 32.574 -64 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.311 18 6.323 5.501
S&P 500 7.473 -28 7.610 6.344
Nasdaq 26.167 -351 27.094 20.795
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Staatsfinanzen haben wird und wen dieser als Schatz-
kanzler ernennen konnte, falls Rachel Reeves entlassen
wird. Wes Streeting, der als ein Befurworter fiskalischer
Disziplin gilt, wurde bereits als Nachfolger gehandelt. Er
hatte gestern auf eine Gegenkandidatur als neuer Premier
verzichtet und seine Unterstitzung flr Burnham verkin-
det. Dies spricht flr einen geordneten Ubergang. Die Ren-
diten 10-jahriger britischer Staatsanleihen fielen gestern
Vormittag zeitweise unter die Marke von 4,80 %. Damit
sind die Renditen aber immer noch hoch und spiegeln das
anhaltende Misstrauen der Finanzmarkte gegenutber der
britischen Fiskalpolitik wider. Das Pfund legte gegentber
dem Euro und dem US-Dollar zu.

Ermutigende Signale aus der Schweiz

Der Stand der Friedensgesprache zwischen den USA und
dem Iran werden an den Finanzmarkten weiter aufmerk-
sam verfolgt. Dabei gab es zum Wochenbeginn ermuti-
gende Meldungen vom Verhandlungsort in der Schweiz.
Die USA haben nach den ersten Gesprachen die Sankti-
onen gegen den Iran ab Montag fir 60 Tage gelockert.
Regierungsvertreter sprachen von einer anhaltenden
Kampfpause im Libanon. Zudem nahm der Tankerverkehr
durch die Stralde von Hormus gestern an Fahrt auf. Die
Notierungen flr Rohol der Nordseesorte Brent sanken an-
gesichts der Nachrichtenlage zum Wochenbeginn unter
die Marke von 80 US-Dollar je Fass. Die Lage bleibt aber
sehr fragil und wird im Fokus der Markte bleiben.

Heute Einkaufsmanagerindizes

Die Verdffentlichung der Einkaufsmanagerindizes gibt
heute einen Einblick in die konjunkturelle Stimmung der
Unternehmen in Deutschland und dem Euroraum. Wir er-
warten, dass die Indikatoren fur das verarbeitende Ge-
werbe im Expansionsbereich Uber 50 Punkten verharren.
Fur den Dienstleistungssektor durften die Einkaufsmana-
gerindizes dagegen unterhalb der Expansionsschwelle
bleiben.

Dr. Katja Miiller
Senior Economist
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iBoxx € Vortag  z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,485 -0,02 3,66 3,18
Bunds 3,099 -0,03 3,29 2,78
SSA 3,481 -0,03 3,67 3,14
Covered 3,149 -0,03 3,34 2,69
Non-Financials 3,708 -0,03 3,99 3,37
Financials 3,657 -0,04 4,00 3,27
NF High Yield 5,798 -0,02 6,43 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1446 -0,0024 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9244 -0,0021 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8630 -0,0039 0,8782 0,8619
EURJPY 184,63 -0,2208 187,56 181,45
USDCNY 6,7762 0,0142 6,9913 6,7570
USDCHF 0,8077 -0,0001 0,8078 0,7652
USDJPY 161,32 0,1450 161,32 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 80,43 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.198 46,34 5298 4.083
Silber (USD/oz.) 66,35 1,69 118,45 63,795
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.649 54 14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.397 0 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.754 174 19.642 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.609 52 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.964 10 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 80,47 1,00 90,16 62,37
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Prognosen

in %

Deutschland BIP
Inflation
Euroraum BIP
Inflation
USA BIP
Inflation
China BIP
Inflation
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Inflation

Zinsen, Renditen, Swapsatze (n%)
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Weitere Industriestaaten

UK Tagesgeld (SONIA)*

UK 10Y Staatsanleihe
Schweiz Tagesgeld (SARON)*

Schweiz 10Y Staatsanleihe

2023

-0,7
59
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2,400
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2,181
2,313
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3,002
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Aktien- und Rohstoffmarkte
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1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 2,279 0,001 2,285 1,878

EURIBOR 6M 2,631 0,009 2,639 2,103

USD Geldmarkt 1M 3,755 0,000 3,790 3,685

USD Geldmarkt 6M 4,005 0,000 4,005 3,735

CHF Swap 10Y 0,660 0,019 0,886 0,495

JPY Swap 10Y 2,584 0,036 2617 1,034

GBP Swap 10Y 4,636 0,024 4,953 4115 = -
EUR Swap 30Y 3172 -0,032 3,204 2,972 == : ﬂz—l & )If'

e — :

Staatsanleihen Euroraum (10 sahre, Renditen in % p.a) Weitere Devisen

Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,50 -0,04 3,75 3,04 55 EURDKK 7,475 0,000 7,475 7,466
Deutschland 2,95 -0,03 3,16 2,61 - EURSEK 10,992 0,007 11,025 10,506
Frankreich 3,59 -0,04 3,79 3,17 64 EURCNH 7,746 -0,034 8,349 7,746
Griechenland 3,54 -0,05 3,92 3,18 59 EURHKD 8,974 -0,014 9,322 8,958
Italien 3,66 -0,05 4,02 3,21 71 EURSGD 1,480 -0,002 1,511 1,468
Niederlande 3,06 -0,04 3,32 2,73 11 EURNZD 1,996 -0,002 2,042 1,949
Portugal 3,24 -0,05 3,51 2,92 29 GBPUSD 1,326 0,003 1,379 1,319
Spanien 3,37 -0,03 3,63 2,96 42
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief

Non-Financials (5)* 75 0 2 1 88 70 Financials (4)* 77 0 3 -3 97 74

Automobiles & Parts 88 1 6 1 108 75 Banks Sen. Preferred 53 0 2 -7 69 51

Chemicals 67 0 1 -2 86 64 Banks Sen. Bail-in 72 0 4 -2 91 68

Construction & Materials 69 0 1 -2 86 65 Insurance 100 0 2 -2 120 95

Food & Beverage 66 0 2 3 77 62 Real Estate 92 0 1 0 116 88

Health Care 68 0 1 -1 82 65

Industrial Goods & Serv. 65 0 1 -2 81 61 Main 51 0 0 1 74 50

Media 71 0 1 0 90 67 Crossover 247 -3 -4 3 363 241

Oil & Gas 80 1 2 -2 95 7 Senior Financials 54 0 0 0 80 53

Personal & Household G. 60 0 1 -2 76 59 Sub Financials 88 -1 -1 -5 139 87

Retail 84 0 1 12 93 66

Technology 86 1 2 9 98 76

Telecommunications 78 1 1 0 92 74

Utilities 82 0 1 1 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittiiche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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