Trump kundigt Waffen-
stillstand auf

e Angriffe in Nahost setzen sich fort

e NATO-Gipfel endet versdhnlich
e Olpreise legen kraftig zu

Geopolitik zurtick auf der Agenda

Der Anfang Juni verabschiedete Waffenstillstand zwi-
schen Iran und USA ist wieder Geschichte. In den vergan-
genen Tagen eskalierte die Situation erneut, nachdem
Iran drei Tanker in der Stralle von Hormus angegriffen
hatte, worauf die USA mit einer Welle von Luftangriffen
reagierten. Das US-Zentralkommando CENTKOM teilte
mit, es habe Uber 80 Ziele angegriffen mit dem Ziel, dem
Iran die Moglichkeit fr weitere Angriffe auf die kommerzi-
elle Schifffahrt in der Stralde von Hormus zu erschweren.
De facto war das Waffenstillstandsabkommen damit be-
reits gebrochen, die offizielle Aufkiindigung dieses Memo-
randums folgte am Mittwoch auf prominenter Bihne:
Trump teilte im Rahmen des NATO-Gipfels in Ankara mit,
das Abkommen sei beendet, er wolle nicht mehr mit Te-
heran verhandeln, die iranischen Flhrer seien ,kranke
Menschen®. Die Angriffe der US-Streitkrafte setzten sich
in der Nacht zum Donnerstag fort, und die iranische Seite
reagierte mit Gegenangriffen auf die Golfstaaten. Abseits
der Iran-Thematik endete der NATO-Gipfel Uberraschend
versohnlich. Freilich wirkte es etwas merkwirdig, als
Trump zum Abschluss nach all” der Geringschatzung des
Blundnisses sagte: ,There is love in the air®. Zuvor hatte er
noch angedroht, den Handel mit Spanien zu beenden, und
erneut Anspriiche auf Gronland erhoben.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 24.897 -568 25.818 22.301
MDAX 31.516 -1.111 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.205 -115 6.413 5.501
S&P 500 7.483 -21 7.610 6.344
Nasdaq 25.871 52 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 20,6 3,5 33,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,705 0,13 2,71 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,089 0,10 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,210 0,03 4,23 3,41
US-Treasury 10Y 4,569 0,03 4,66 3,95
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Ol und Renditen rauf, Aktien runter

Die Finanzmarkte reagierten prompt auf die neue Eskala-
tion in Nahost: Die Olpreise legten kréftig zu. Der Preis fiir
ein Barrel Brent erreichte gestern die 80-Dollar-Marke,
nachdem vor wenigen Tagen noch 70 Dollar bezahlt wur-
den. Damit verbundene Inflationssorgen hievten die Ren-
diten ebenfalls nach oben, die Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen zog auf rund 4,57 % an und markierte da-
mit den hdchsten Stand seit Mitte Mai. Die Aktienmarkte
kamen stark unter Druck: Der DAX sank unter die Marke
von 25.000 Punkten, nachdem noch zu Wochenbeginn
ein neues Allzeithoch bei Uber 25.900 Punkten markiert
wurde. Der deutsche Leitindex beendete den Handelstag
mit einem Minus von 2,2 %. Die Verluste der europai-
schen Benchmark-Indizes fielen etwas moderater aus.
Dort sorgen die Oltitel wie Total, OMV und Shell furr einen
gewissen Hedge, naturgemaf von den steigenden Olprei-
sen profitierend. Der entsprechende Sektorindex legte
gestern um 1,9 % zu. Auch in den USA hielten sich die
Verluste in Grenzen: Der S&P 500 gab um 0,3 % nach,
der Index der Technologiebdrse Nasdaq legte sogar leicht
zu (+0,2 %). Der Chipkonzern Nvidia avancierte um 3,6 %
nach Medienberichten Uber bevorstehende Genehmigun-
gen zum Verkauf von H200-Chips. An den asiatischen
Borsenplatzen standen die Zeichen nach dem schwachen
Start ins Halbjahr nach den positiven Tech-Vorgaben aus
den USA ebenfalls auf Grin.

Heute erreichte die Rendite
japanischer Staatsanleihen
mit zehnjahriger Laufzeit mit
2,9 % den hochsten Stand
seit September 1996. Damit
legten die Renditen den
neunten Tag in Folge zu.

Rendite JGBs 10Y

Fed ist unabhangiger als die FIFA

Gestern Abend wurde das Fed-Protokoll der ersten Sit-
zung unter der Agide von Kevin Warsh verdffentlicht.
Warsh unterstrich demnach die Unabhangigkeit der Fed,
und Donald Trump dirfte allmahlich ddmmern, dass es
einfacher ist, auf Gianni Infantino einzuwirken als auf
Kevin Warsh. Heute stehen keine besonders relevanten
Konjunkturdaten auf der Agenda. Heute frih wurden be-
reits die chinesischen Produzentenpreise veroéffentlicht.
Im Juni gaben die Preise im Vergleich zum Vormonat um
0,3 % nach.

Frank Klumpp, CFA
Senior Strategist
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,600 0,09 3,66 3,18
Bunds 3,229 0,09 3,29 2,78
SSA 3,604 0,10 3,67 3,14
Covered 3,255 0,10 3,34 2,69
Non-Financials 3,821 0,10 3,99 3,37
Financials 3,756 0,11 4,00 3,27
NF High Yield 5,838 0,08 6,43 542
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1407 -0,0027 1,1952 1,1341
EURCHF 0,9230 0,0013 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8531 -0,0015 0,8782 0,8531
EURJPY 185,51 0,3694 187,56 181,45
USDCNY 6,7995 0,0039 6,9913 6,7570
USDCHF 0,8092 0,0031 0,8134 0,7652
USDJPY 162,63 0,7000 162,63 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 78,03 3,81 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.034 -114,67 5298 4.002
Silber (USD/oz.) 58,42 -2,22 118,45 57,365
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.166 -200 14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.132 -6 3.753 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 16.338 -10 19.642 16.250
Zink LME (3M, USD/t) 3.519 -53 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.892 7 2.100 1.866
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 78,08 -1,15 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktwr

in % 2024 2025 2026e 2027e Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,5 0,4 05 08 DAX 24.897 25.000 25500 26.500
Inflation 23 22 27 23 Euro Stoxx 50 6.205 6.200 6.300 6.400
Euroraum BIP 0,9 15 08 1,0 S&P 500 7.483 7.300 7.500 7.800
Inflation 24 24 2.9 24 Nikkei 225 66.819 65.000 66.000 67.000
T - 28 24 22 16 Rohdl Brent 78,03 80 75 70
nflation 30 27 36 22 Gasoil ICE 1098,75 850 800 700
chi ap 50 27 25 39 Gold 4.034 4.200 4.400 4.600
na : ’ : : Silber 58,42 60 58 55
Inflation 02 00 1.2 15 Kupfer 13.166 13.600 14.200 15.200
Welt BIP 32 33 2,7 28 Nickel 16.338 18.500 19.200 20.500
Inflation 3,5 3.4 3.8 3,0 Aluminium 3132 3.800 4.000 4.350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptw ahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,65 2,65 2,65 EURUSD 1,141 1,17 1,18 1,19
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,50 2,50 EURJPY 185,506 187 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 2,182 245 245 245 EURCHF 0,923 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,353 2,55 2,55 2,55 EURGBP 0,853 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,877 2,80 2,85 275 EURCNY 7,770 8,01 7,91 7,62
Swap 5J 2,944 2,85 2,90 2,85 Weitere Wahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,134 3,05 3,10 3,15 e 1,649 165 163 161
Bund 2J 2,705 2,60 2,70 2,65 EURBRL 5,885 6.40 6.30 6.20
Bund 5J 2,815 2,70 2,80 2,80 EURCAD 1,617 1,66 1,66 163
Bund 10J 3,089 3,00 310 3.20 EURCZK 24,264 23,90 23,80 2365
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 359,960 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN f:"::z ffgg ffzz ff1g
EURNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,620 3,65 3,65 3,65 ’ ! i ’
EURPLN 4,311 4,32 4,36 436
3M USD Geldmarkt 3,755 3,75 3,75 3,65
EURRON 5,233 5,25 5,25 5,29
Swap 2J 4,061 3,95 3,90 3,70
EURSEK 11,085 10,50 10,45 10,40
Swap 5J 4,025 3,85 3,85 3,80
EURTRY 53,450 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,152 3,95 4,00 4,10
EURZAR 18,765 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,210 410 4,10 3,85
Treasury 5J 4,312 415 4,20 410
Treasury 10J 4,569 4.40 4,50 4,55
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,70 3,95 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,058 4,80 4,90 4,90
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,376 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW-  KONSENS- WICHTIGKET
PROGNOSE pRroGNOSE"

03:30 CHN  CPI(Y/Y) Jun 1,1 1,1 1,2 =

03:30 CHN  PPI(YIY) Jun 3,8 4,2 3,9 *

13:30 EWU  EZB veréffentlicht Protokoll der Sitzung vom 11. Juni o

16:00 USA Verkaufe bestehender Hauser (in Mio.) Jun 415 4,20 4,17 =

*k

EWU Ecofin-Treffen

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,252 0,029 2,285 1,878
EURIBOR 6M 2,567 0,025 2,639 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,765 0,020 3,860 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,160 0,000 4,240 SNES5)
CHF Swap 10Y 0,721 0,057 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,765 0,042 2,765 1,934
GBP Swap 10Y 4,774 0,107 4,953 4,115
EUR Swap 30Y 3,278 0,014 3,294 2,972
Staatsanleihen EUroraum (1o sahre, Renditen in % p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,67 0,12 3,75 3,04 58 EURDKK 7,476 0,001 7476 7,466
Deutschland 3,09 0,10 3,16 2,61 o EURSEK 11,085 0,031 11,110 10,506
Frankreich 3,80 0,13 3,80 3,17 71 EURCNH 7,770 0,005 8,349 7,730
Griechenland 3,74 0,13 3,92 3,18 66 EURHKD 8,943 -0,024 9,322 8,892
Italien 3,86 0,12 4,02 3,21 77 EURSGD 1,477 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,21 0,10 3,32 2,73 12 EURNZD 2,004 -0,005 2,042 1,949
Portugal 3,41 0,11 3,51 2,92 32 GBPUSD 1,337 -0,001 1,379 1,315
Spanien 3,53 0,11 3,63 2,96 44
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 73 0 -4 0 88 70 Financials (4,1)* 75 1 -4 -5 97 74
Automobiles & Parts 89 0 -5 2 108 75 Banks Sen. Preferred 52 0 -3 -7 69 51
Chemicals 65 0 -4 -4 86 64 Banks Sen. Bail-in 69 1 -5 -5 91 68
Construction & Materials 68 0 -3 -2 86 65 Insurance 101 1 -4 -1 120 95
Food & Beverage 63 0 -4 0 77 62 Real Estate 90 0 -3 -1 116 88
Health Care 66 0 -3 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 65 -1 -4 -2 81 61 Main 52 1 2 2 74 50
Media 70 0 -3 0 90 67 Crossover 249 7 8 5 363 240
Oil & Gas 79 0 -5 -4 95 77 Senior Financials 55 2 2 1 80 53]
Personal & Household G. 59 0 -3 -3 76 59 Sub Financials 920 3 3 -3 139 87
Retail 84 1 -3 13 93 66
Technology 84 0 -4 6 98 76
Telecommunications 78 0 -3 0 92 74
Utilities 80 0 -4 -1 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle firr alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
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fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
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