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Die Saisonalität spricht für ein positives Q4

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Durchschnittliche monatliche Performance des STOXX Europe 600
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Starke Abwärtsrevisionen bei den 12M forward Gewinnerwartungen

Quelle Bloomberg, Refinitiv Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

STOXX Europe 600: Verhältnis der Aufwärts- zu Abwärtsrevisionen der Unternehmensgewinne
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Der US-Aktienmarkt ist fundamental stark, Europa schwächelt

Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

12M forward Gewinnschätzungen für S&P 500 und STOXX Europe 600 Unternehmen (2024=100)
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Zykliker dürften der „Weak Spot“ im vierten Quartal sein

Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Relative Performance von zyklischen zu defensiven Sektoren und Ifo Geschäftsklima
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Der Gesamtmarkt braucht die Unterstützung der Zykliker

Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

STOXX Europe 600 und relative Performance von zyklischen gegenüber defensiven Sektoren
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Wir erwarten steigendes Gewinnwachstum in 2025

Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Eurozone Manufacturing PMI und Gewinnwachstum der STOXX Europe 600 Unternehmen
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Euro STOXX 50: 10% Potenzial bis Mitte 2025

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Erwartete Entwicklung von Euro STOXX 50 und 12M forward Unternehmensgewinnen
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Small- und Mid-Caps sind fundamental sehr attraktiv

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Gewinnschätzungen 2015=100 Relatives KGV gegenüber STOXX Europe 600
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Notenbankzinsen sind ein Indikator für die Stärke der Aktienmärkte

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

MSCI World und Fed Funds Target Rate
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Verlieren die Large-Caps an Bedeutung?

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Performance von Mag 7, S&P 500 und Euro STOXX 50 im Vergleich, Januar 2024 = 100



1212

Der US Aktienmarkt ist nicht ausschließlich teuer bewertet

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

KGV von S&P 500 und Mag 7 im Vergleich
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Haben chinesische Aktien weiteres Potenzial?

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Performancevergleich von Developed Markets und Emerging Markets
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US Präsidentschaftswahl: Kopf-an-Kopf Rennen setzt sich fort

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Wettquoten (links) und Umfragewerte (rechts) zur US-Präsidentschaftswahl
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Die Konjunktur, nicht der US Präsident interessiert die Börse

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Performance des S&P 500 nach Parteizugehörigkeit des US Präsidenten

Situation Number of years S&P 500 annual 
average return

Unified Republican government 13 years 14.5%

Unified Democratic government 36 years 14.0%

Divided with Republican 
president

34 years 7.3%

Divided with Democratic 
president

15 years 17.1%
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Abgerechnet wird zum Schluss!

Bonus-Pro-Zertifikate                      WERBUNG
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Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Funktionsweise im Detail

Quelle: eigene Darstellung onemarkets

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt
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Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Unterschiede und Gemeinsamkeiten zum Top Zertifikat

Quelle: eigene Darstellung onemarkets

Bonus Pro 
Zertifikat

Top
Zertifikat

Produkt
Merkmale

Feste 
Laufzeit

Finale Betr. 
der Barriere

Fixer 
Kupon

Chance auf 
Seitwärtsrend.

1:1 Teilhabe
Kurssteigerung.



20

Chancen und Risiken

Risiken

Chancen

• 1:1 Partizipation an der Wertentwicklung der Aktie plus Seitwärtsrendite

• Barriere schützt am Laufzeitende teilweise vor Kursrückgängen des Basiswertes und sichert die  
Rückzahlung des Nennbetrags zzgl. eines Bonus

• Selbst wenn der Basiswert nur moderat oder leicht steigt – Chance auf attraktive Seitwärtsrendite

• Bonuschance ist nicht garantiert – notiert der Basiswert  unterhalb der Barriere, gibt es nur eine Aktienlieferung

• Anleger:innen tragen ein Aktienkursrisiko.

• Anleger:innen tragen das Emittentenrisiko.

Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt
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Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Wertentwicklung DAX Mitglieder Top 10 – auf 1 Jahr

Ausgestaltung Bonus Pro Zertifikat BMW

Laufzeit 3 Jahre
Teilhabe 1:1 über

Bonuschance hinaus

• Barriere 80%
Bonuschance 25,75%

• Barriere 90%
Bonuschance 36,50%

Alternativ Top Zertifikat (Bonus = Cap):
Barriere 80% 35,00% Bonus
Barriere 90% 44,30% Bonus

Quelle: Bloomberg, eigenene Darstellung; Stand 07.10.2024 // 16:45,  Dargestellter Zeitraum: 03.10.2014 – 04.10.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar

Bonus Level 135%

Aktueller Kurs

Barriere 80%
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Quelle: www.onemarkets.de/DE000HVB6TP8; Stand 07.10.2024 // 16:57,  Dargestellter Zeitraum: 13.07.2022 – 07.10.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar
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BMW bei Auflage 76,04 EUR

Aktueller Stand BMW 77,75 Euro
Entwicklung seit Auflage + 2,25%

Barriere Bonus Pro Zertifikat 45,624 EUR
Bonus Level Bonus Pro Zert.            92,3886 EUR (21,50%)
Entwicklung seit Aufl. + 6,13%

Laufzeit 12.07.2027

Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Entwicklung im Sekundärmarkt
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Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Wertentwicklung DAX Mitglieder Top 10 – auf 1 Jahr

Quelle: Bloomberg, eigenene Darstellung; Stand 07.10.2024 // 16:45,  Dargestellter Zeitraum: 03.10.2014 – 04.10.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar

Ausgestaltung Bonus Pro Zertifikat VW

Laufzeit 3 Jahre
Teilhabe 1:1 über

Bonuschance hinaus

• Barriere 80%
Bonuschance 22,25%

• Barriere 90%
Bonuschance 33,75%

Alternativ Top Zertifikat (Bonus = Cap):
Barriere 80% 33,25% Bonus
Barriere 90% 42,75% Bonus

Bonus Level 133,25%

Aktueller Kurs

Barriere 80%
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Quelle: www.onemarkets.de/DE000HVB6H75; Stand 07.10.2024 // 17:06,  Dargestellter Zeitraum: 12.04.2022 – 07.10.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar
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VW bei Auflage 131,676 EUR

Aktueller Stand VW 95,64 Euro
Entwicklung seit Auflage - 27,36%

Barriere Bonus Pro Zertifikat 79,006 EUR
Bonus Level Bonus Pro Zert.            160,645 EUR (22%)
Entwicklung seit Aufl. - 11,11%

Laufzeit 12.04.2027

Bonus-Pro-Zertifikat – Abgerechnet wird zum Schluss!
Entwicklung im Sekundärmarkt



Mit flexibler Taktik zum Erfolg

WERBUNGUC European Sector Rotation Strategy

UniCredit Bank AG – Confidential
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Nutzung der unterschiedlichen Sensitivität 
im Verlauf des Konjunkturzyklus

In solchen Marktphasen entwickeln sich häufig typisch zyklische 
Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zählen:

● Bauwesen und Materialien

● Industriegüter

● Automobilhersteller

● Rohstoffe

● Chemie

Konjunkturelle Aufhellung Konjunkturelle Eintrübung

In solchen Marktphasen entwickeln sich häufig typisch defensive 
Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zählen:

● Telekommunikation

● Energieversorgung

● Nahrungsmittel

● Gesundheit

● Erdöl und Erdgas
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Zusammensetzung im Detail

1. Konjunktursignal – ifo Geschäftsklima 
(Erwartungskomponente)

2. Feedbacksignal – Wertentwicklung der Sektorenkörbe 
in den letzten 3 Monaten

Korb Zyklisch Defensiv neutral

Wertentwicklung
in den letzten 
3 Monaten

-0,30 % 0,98 % 0,19 %

Korb Juli 24 August 24 Sept 24

Erwartungs-
komponente
in Punkte

83,6 82,7 82,9 Indexzusammensetzung

Zeitraum Allokation aus 
Konjunktursignal

Allokation aus 
Feedbacksignal

Oktober defensiv defensiv
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Wertentwicklung im Vergleich

Wertentwicklung Ytd. 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

Amundi European Sector R. 3,91% 14,66% 19,74% 70,84%

Flossb. v. Storch 7,90% 12,72% 8,31% 38,39%

DWS Top Dividende 9,79% 14,22% 20,94% 42,92%

UniGlobal 17,95% 26,02% 33,71% 121,09%

Fidelity Global Techn. Fund 16,38% 30,82% 38,71% 209,58%

DWS Vermögenbildungsfonds 13,30% 19,60% 29,16% 96,98%

Quelle: Bloomberg. Betrachtungszeitraum: 21.01.2019 – 02.10.2024
Historische Betrachtungen stellen keine verlässlichen Indikatoren für zukünftige Entwicklungen dar. Ausschüttungen / Dividenden wurden in der Wertentwicklung berücksichtigt.
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1) Indexzertifikat auf den UC European Sector Rotation Strategy Index

● WKN / ISIN: HVB12Y / DE000HVB12Y9

● Indexberechnungsstelle: UniCredit Bank GmbH

● Auflagedatum: 24.02.2016 

Kosten

● Kaufprovision: 1,00 % vom Kurswert (mind. EUR 30,-) sowie fremde Kosten und Auslagen 

● Bestandsprovision: 1,00 % p.a. vom Kurswert zugunsten des Vertriebspartners 

● Strukturierungsgebühr: 0,35 % p.a. vom Kurswert zugunsten der UniCredit Bank GmbH

2) Amundi European Sector Rotation Fund (Anteilklasse P)

● WKN / ISIN: A2N75U / FR0013356094

● Auflagedatum: 18.01.2019

Kosten

● Kaufprovision: 3,00 % (Kaufprovision zugunsten des Vertriebspartners)

● Verwaltungsvergütung: 1,15 % p.a. (davon 0.75 % p.a. Bestandsprovision)

● Gesamtkostenquote: 1,14 % (per 31.12.2023)

Anlagemöglichkeiten auf die European Sector Rotation Strategy
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Noch Fragen?
Rufen Sie uns an! Wir sind gerne für Sie da. 

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

+49 89 378 14 070

onemarkets.de

tobias.winterhalter@unicredit.de
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Risiken im Überblick

● Der Anleger trägt sowohl während der Laufzeit als auch am Laufzeitende ein Aktienkursrisiko. Liegt der Referenzpreis am letzten 
Beobachtungstag unter der Barriere, wird eine festgelegte Anzahl Aktien des Basiswertes geliefert. Deren Wert liegt in Summe unter dem 
Emissionspreis des Zertifikats. In diesem Fall entsteht für den Anleger ein Verlust. Ungünstigster Fall: Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

● Der Emittent kann das Zertifikat bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses mit sofortiger Wirkung kündigen (wobei die gesetzlichen 
Kündigungsfristen unberührt bleiben). Ein außerordentliches Ereignis liegt beispielsweise vor, wenn die Kursnotierung des Basiswertes ohne 
geeigneten Ersatz eingestellt wird, die Kursnotierung des Basiswertes nicht länger in der ursprünglichen Währung erfolgt, wenn 
Rechtsänderungen eintreten oder wenn derivative Finanzinstrumente, die sich auf den Basiswert beziehen von ihrer festlegenden
Terminbörse, an der sie gehandelt werden, vorzeitig gekündigt werden. In diesem Fall erfolgt die Rückzahlung zu dem vom Emittenten 
festgestellten Marktwert. Die Höhe dieses Marktwertes wird vom Emittenten gemäß den Bestimmungen in den Endgültigen Bedingungen des 
Zertifikats berechnet. Der Marktwert kann auch erheblich unter dem Emissionspreis liegen, sogar ein Totalverlust ist möglich. Zudem trägt der 
Anleger das Risiko, dass zu einem für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren
Bedingungen wieder anlegen kann. Während der Laufzeit anfallende Dividenden stehen der Finanzierung des Ertragsmechanismus zur 
Verfügung und werden nicht an den Anleger ausgeschüttet. Dividendenzahlungen führen beim Basiswert zu einem Kursabschlag, was sich 
negativ auf den Preis des Zertifikats auswirkt und zum Unterschreiten der Barriere führen kann. 

● Das Zertifikat ist während der Laufzeit Markteinflüssen – wie z. B. Aktienkursentwicklung, Volatilität (Kennzahl für die Häufigkeit und Intensität 
von Preisschwankungen eines Basiswertes; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswertes errechnet), Dividendenerwartung, 
Zinsniveau, Abstand des Aktienkurses zur Barriere, Restlaufzeit und Bonitätseinschätzung des Emittenten – unterworfen. Verluste sind 
möglich. Der Kurs wird sich während der Laufzeit nicht auf dem Rückzahlungsprofil bewegen und kann deutlich davon abweichen. Dieses hat 
nur zum Laufzeitende Gültigkeit.

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt
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Risiken im Überblick

● Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im Falle 
einer Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist 
möglich. Das Zertifikat unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung.

WEITERE HINWEISE

● Das Zertifikat kann in der Regel börslich oder außerbörslich gekauft oder verkauft werden (ab Börsennotierung bis zum letzten
Börsenhandelstag). Der Emittent beabsichtigt, für das Zertifikat unter normalen Marktbedingungen fortlaufend Verkaufspreise (Briefkurse) 
bzw. Ankaufspreise (Geldkurse) zu stellen. Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufspreise mittels marktüblicher Preisbildungsmodelle 
unter Berücksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt anders als beim Börsenhandel z. B. von Aktien nicht 
unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Kauf 
bzw. Verkauf des Zertifikats erschwert oder nicht möglich sein.

● Das Zertifikat unterliegt deutschem Recht.

● Alle Ertragsangaben beziehen sich auf den Nennbetrag von EUR 1.000,–. Mit einer Investition können Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag, 
Depotentgelt sowie Erwerbs- und Veräußerungskosten verbunden sein, welche sich ertragsmindernd auswirken. Die genaue Höhe können Sie 
bei Ihrer Bank erfragen.

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt
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Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Die Informationen werden bereitgestellt von der UniCredit Bank GmbH, Arabellastr. 12, D-81925 München und stellen keine 
Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das öffentliche Angebot erfolgt ausschließlich auf Grundlage eines Wertpapierprospekts, der von der 
Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts ist nicht als Empfehlung zu verstehen, diese 
Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maßgeblich sind der Prospekt einschließlich etwaiger Nachträge und die Endgültigen 
Bedingungen. Diese können Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925 München, anfordern oder unter 
www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. www.onemarkets.de/DE000HVB12Y9 herunterladen. Es wird empfohlen, diese Dokumente vor jeder 
Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um die potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung für eine Anlage vollends zu verstehen. 
Zusätzlich ist für dieses Produkt unter www.onemarkets.de/DE000HVB12Y9 ein Basisinformationsblatt verfügbar. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu 
erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an natürliche oder juristische Personen, die 
aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen 
Beschränkungen vorsieht. Insbesondere enthält diese Information weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an 
Staatsbürger der USA, Großbritanniens oder der Länder im Europäischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen für ein derartiges Angebot 
nicht erfüllt sind. Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europäischen Zentralbank. Darüber hinaus untersteht die UniCredit Bank GmbH der 
Aufsicht der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren Inhalte die Bank 
weder überprüft noch sich mit der Verweisung zu eigen macht. Daher wird für diese Inhalte keine Haftung übernommen.

Für den Fonds gilt: Verbindlich sind allein die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und der Verkaufsprospekt sowie der aktuelle Jahres- und 
Halbjahresbericht, die Sie in deutscher Sprache unter www. Amundi.de herunterladen oder bei der Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124–126, D-
80636 München kostenlos anfordern können. 

http://www.onemarkets.de/DE000HVB12Y9
http://www.onemarkets.de/DE000HVB12Y9
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