US-Arbeitsmarktdaten
endlich veroffentlicht

US-Arbeitslosenquote steigt auf 4,6 %
Einkaufsmanagerindizes fur Deutschland

schwacher als erwartet
ZEW Erwartungen gestiegen

US-Arbeitslosenquote: 4-Jahres-Hoch

Das US-Arbeitsministerium veroffentlichte gestern nicht
nur den Arbeitsmarktbericht fur November, sondern auch
die nachtraglich erhobenen Daten zur Beschaftigungsent-
wicklung im Oktober. Ursachlich fir die Verzégerung war
die lange Haushaltssperre (Government Shutdown), in
der US-Behdrden manche Tatigkeiten voribergehend ein-
stellen mussten. Auch dadurch sank die Zahl der Beschaf-
tigten im Oktober um 105 Tausend und stieg im November
um 64 Tausend. Der US-Arbeitsmarkt schwachelt also
weiter, bricht unseres Erachtens aber nicht ein: Im Durch-
schnitt der zurtckliegenden drei Monate schuf die US-Pri-
vatwirtschaft pro Monat 75 Tausend neue Jobs. Dies ist
zwar nur die Halfte der Beschaftigungszuwachse vom
Vorjahr, aber immer noch ein spurbarer Anstieg. Die Stun-
denléhne zogen dabei weiterhin an. Allerdings sprang die
Arbeitslosenquote von 4,4 % im September auf 4,6 % im
November. Dies markiert nicht nur ein neues Jahreshoch
(im Januar lag das Jahrestief bei 4,0 %), sondern auch
den hochsten Stand nach September 2021 (4,7 %). Bei
den US-Einkaufsmanager-Indizes (PMI) gab es einen
leichten Rickgang von 54,2 auf 53,0 Punkte, was aber
noch im expansiven Bereich liegt. In Summe dirfte die
US-Notenbank ihren Zinssenkungskurs auch im kommen-
den Jahr fortsetzen. Die Aktienmarkte setzten nach den
mit Spannung erwarteten Daten ihren leichten Abwarts-
trend der vergangenen Tage grofitenteils fort.
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Im November stieg die US-
Arbeitslosenquote auf 4,6 %
und damit auf den hochsten
Wert seit 4 Jahren (zuletzt im
September 2021 hoher).

4,6 %

US-Arbeitslosen-
quote

Rucklaufige PMI-Werte fur Euroraum

Fur den Euroraum wurden gestern vorlaufige Dezember-
Daten der Einkaufsmanagerindizes (PMIs) veroffentlicht.
In Deutschland musste zum Jahresende ein Rickgang
dieser Stimmungsindikatoren verzeichnet werden, sowohl
fur die Industrie (von 48,2 Punkten auf 47,7) als auch flr
den Dienstleistungssektor (von 53,1 auf 52,6). Dies lag
unter den Erwartungen und wirkte sich auch auf die PMIs
fur den Euroraum aus, die ebenfalls nachgaben. Beim
ZEW Indikator flr Deutschland gab es dagegen eine po-
sitive Nachricht: Die Erwartungskomponente fur die kon-
junkturelle Entwicklung verbesserte sich von 38,5 auf 45,8
Zahler und Ubertraf die Erwartungen (Bloomberg-Kon-
sens: 38,4). Allerdings gelang dies nur auf Basis einer ver-
schlechterten Lageeinschatzung (von -78,7 auf -81,0) der
befragten Analysten und professionellen Anleger.

Heute Daten zum ifo Geschaftsklima

Heute stehen nochmals Daten zur Konjunkturentwicklung
in Deutschland auf der Agenda: Das ifo-Forschungsinsti-
tut verdffentlicht um 10 Uhr aktuelle Einschatzungen vom
Dezember. Fir den Geschaftsklimaindex, der im Novem-
ber bei 88,1 Punkten notierte, kdnnte zum Jahresausklang
noch ein kleiner Anstieg herausspringen.

Matthias Schell, CFA
Senior Credit Analyst
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,466 0,01 3,47 2,90
Bunds 2,957 0,00 2,98 2,38
SSA 3,387 0,00 3,39 2,95
Covered 2,947 0,00 3,05 2,64
Non-Financials 3,523 0,00 3,62 3,21
Financials 3,438 0,00 3,63 3,15
NF High Yield 5,532 -0,01 6,70 5,25
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Anderung 2025
Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1770 0,0008 1,1852 1,0197
EURCHF 0,9362 0,0009 0,9642 0,9214
EURGBP 0,8774 -0,0008 0,8838 0,8246
EURJPY 182,19 -0,3133 182,99 156,15
USDCNY 7,0425 -0,0079 7,3498 7,0425
USDCHF 0,7954 0,0002 0,9196 0,7869
USDJPY 154,79 -0,3650 158,42 140,73
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Anderung 2025
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 58,98 -1,62 81,54 58,98
Gold (USD/oz.) 4.316 11,70 4.347 2625
Silber (USD/oz.) 62,98 -1,53 64,51 28,905
Kupfer LME (3M, USD/t) 11592 -64  11.872 8613
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.877 11 2904 2316
Nickel LME (3M, USD/t) 14.263 -83 16.641 14.084
Zink LME (3M, USD/t) 3.042 -52 3.204 2.558
Blei LME (3M, USD/t) 1.942 1 2.096 1.842

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) NA 0,00 85 59,89
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Aktien- und Rohstoffmarkte

Vortag 31.03.2026  30.06.2026
DAX 24.077 24500 25.000
Euro Stoxx 50 5.718 5.700 5.700
S&P 500 6.800 6.800 6.800
Nikkei 225 49.383 50.000 50.000
Rohél Brent 58,98 65 60
Gasoil ICE 608,25 650 600
Gold 4.316 4.400 4.400
Silber 62,98 52 52
Kupfer 11.592 11.250 11.550
Nickel 14.263 15.200 15.550
Aluminium 2.877 2.900 3.100

Devisen

Hauptwahrungen Vortag 31.03.2026
EURUSD 1177 1,18
EURJPY 182,188 174
EURCHF 0,936 0,95
EURGBP 0,877 0,85
EURCNY 8,264 8,38
Weitere Wahrungen Vortag 31.03.2026
EURAUD 3 1,72
EURBRL 6,435 6,45
EURCAD 1,618 1,66
EURCZK 24,323 24,20
EURHUF 385,250 392,00
EURMXN 21,129 21,80
EURNOK 11,969 11,50
EURPLN 4,216 4,26
EURRON 5,093 517
EURSEK 10,932 10,80
EURTRY 50,272 50,70
EURZAR 19,691 19,80
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ifo Geschaftsklima Deutschland

ifo Erw artungen
ifo Lage
HVP (Y/Y) (final)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

PROGNOSE progNOSE! WERT?

Dez 88,5 88,4 88,1
Dez 90,5 90,8 90,6
Dez 86,5 85,8 85,6
Nov 2,2 - 2,2

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2025
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,943 0,014 2,883 1,844
EURIBOR 6M 2,164 -0,004 2,685 2,016
USD Geldmarkt 1M 3,855 0,010 4,620 3,825
USD Geldmarkt 6M 3,825 -0,020 4,670 3,825
CHF Swap 10Y 0,742 0,016 0,931 0,382
JPY Swap 10Y 1,839 -0,035 1,874 0,989
GBP Swap 10Y 4,276 0,024 4,573 4,128
EUR Swap 30Y 3,231 0,022 3,231 2,105
Staatsanleihen Euroraum (1o sahre, Renditen in %p.a)
Anderung 2025 Spread iiber Anderung 2025
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,34 0,00 3,38 2,88 52 EURDKK 7,471 0,001 7471 7457
Deutschland 2,82 0,00 2,87 2,33 - EURSEK 10,932 0,019 11,523 10,753
Frankreich 3,50 0,01 3,59 2,99 68 EURCNH 8,264 -0,014 8,454 7,527
Griechenland 3,48 -0,02 413 3,24 66 EURHKD 9,156 0,003 9,246 7,940
Italien 3,49 -0,03 3,84 3,33 67 EURSGD 1,517 0,001 1,518 1,397
Niederlande 2,98 0,01 3,06 2,54 17 EURNZD 2,032 0,005 2,062 1,818
Portugal 3,24 -0,02 3,26 2,70 42 GBPUSD 1,342 0,002 1,373 1,215
Spanien 3,25 0,00 343 2,94 43
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2025 Spreads nach Sektoren 2025
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 73 -1 -2 -23 115 73 Financials (4)* 79 0 -1 -28 130 78
Automobiles & Parts 85 -1 -2 -35 145 85 Banks Sen. Preferred 58 0 -1 -25 97 56
Chemicals 68 -1 -2 -21 104 68 Banks Sen. Bail-in 73 0 -1 -29 122 70
Construction & Materials 70 -1 -2 -28 119 70 Insurance 102 0 -2 -28 167 102
Food & Beverage 63 -1 -2 -16 96 63 Real Estate 92 -1 -2 -27 148 92
Health Care 67 -1 -2 -23 109 67
Industrial Goods & Serv. 66 -1 -2 -21 106 66 Main 52 0 0 -6 85 50
Media 68 0 -2 -22 113 66 Crossover 250 1 2 -64 428 248
Oil & Gas 81 -1 -2 -24 138 81 Senior Financials 55 0 0 -8 91 53
Personal & Household G. 62 -1 -2 -26 107 62 Sub Financials 95 1 1 -17 163 89
Retail 7 0 -2 -28 119 71
Technology 77 -1 -2 -8 109 74
Telecommunications 78 -1 -2 -15 115 78
Utilities 81 -1 -2 -26 119 81
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fur alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
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