Ei DZ B Marktmonitor

Aktuelle Konditionen fiir klassische Zertifikate-Strukturen

Noch mehr Vola wiirde vielen Zertifikaten guttun

Piinktlich zum Start der historisch betrach-
tet schlechtesten 2-Monats-Periode an den
Aktienmarkten haben die Kurse Anfang August
nach unten gedreht. Ob damit nun tatsdchlich
eine stdrkere Korrektur bevorsteht oder es wie
so oft in den vergangenen Monaten schon bald
wieder nach oben geht, ist aktuell noch offen.
Kunden, die den Einstieg in Strukturierte Pro-
dukte mit Aktienbezug erwdgen, diirften die
erste Variante aber sicher bevorzugen. Zum ei-
nen reduziert sich im Falle einer starkeren Ab-
wartsbewegung das Einstiegsniveau und zum
anderen sorgt die in solchen Phasen zumeist
steigende implizite Volatilitat fiir noch attrak-
tivere Konditionen bei vielen Papieren.

Leicht positive Tendenzen erkennt man be-
reits bei den aktuellen Indikatoren, die von
den am DZB Marktmonitor teilnehmenden
Emittenten am vergangenen Freitag tibermit-
telt wurden. Da zeigen sich bei den Rendite-
chancen im Segment der Aktienanleihen und
Expresszertifikate erste Anzeichen einer Bo-
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denbildung, nachdem es hier im Jahresverlauf

bislang stetig bergab gegangen war. Dasselbe Typ

gilt fiir den Bereich der Bonuszertifikate. Bei
der Variante mit eingebautem Cap liegt die

durchschnittliche Bonusrendite aktuell wieder
bei 8,6 Prozent, nachdem hier in der Woche press Hxkupon
Aktienanleihe

Bei Kapitalschutzprodukten konnten sich Aktienanleihe

zuvor mit lediglich 8,0 Prozent noch der tiefste
Stand seit Ende Februar markiert wurde.

die Konditionen trotz hoherer Zinsen nicht

weiter verbessern. Das kénnte daran liegen, m
dass die fiir die Teilhabe an steigenden Kur- Capped Bonus

sen bendtigten Optionen im Zuge des Vola-
Anstiegs etwas teurer geworden sind. Alles in
allem bewegen sich die Partizipationschancen
aber auf relativ hohem Niveau. Vor allem im
Vergleich zu dem, was vor zwei Jahren moglich

war. Damals spielten klassische Garantiezerti- Kapitalschutz mit Cap

Die genauen Konditionen der Strukturen finden Sie auf Seite 2; Stand: 04.08.23 (zwischen 10 und 12 Uhr); Quelle: DZB

fikate im Vertrieb keine Rolle. Fiir den Muster-
Garanten mit 90 Prozent Kapitalschutz wéren
im August 2021 nur 45 Prozent Partizipation
moglich gewesen. Heute sind es 113 Prozent. -P%Ka

Teilnehmende Banken:
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Euro Stoxx 50 — Benchmark-Konditionen fiir 9 klassische Zertifikate-Strukturen

Sicherung Aktuelle Indikation
Min. m Max.
endfillig Pramie/Kupon p.a.
5 )ahre 70% 6,4% 7,3% 8,3%
5 )ahre 70% 4,8% 5,7 % 6,3%
Basis Kupon p.a.

1 Jahr 80% 5,2% 5,7 % 6,0 %
1 Jahr 100% 9,2% 9,5% 9,8%
dauerhaft Bonus p.a.

2 Jahre 70% 4,4% 5,6% 6,4 %
2 Jahre 70% 8,1% 8,6% 9,0%

endfillig Partizipation
4 Jahre 100% 75,9 % 92,3% 101,0%
4 Jahre 90 % 99,9 % 113,2% 123,0%
endfillig Cap
4 Jahre 100% 132% 158 % 184 %
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Express Plus: Bodenbildung bei den Pramien?

BW: ESX50, Laufzeit: 5 )., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

BW: ESX50, Laufzeit: 2 )., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

8,5 Jahrespramie in % (Mittelwert)

Capped Bonus: Leichte Erholung oder Trendwende?
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Garant 90: Stabile Partizipation auf hohem Niveau
BW: ESX50, Laufzeit: 4 J., Schutz: 90 %, ohne Innenfee

120 Partizipationsrate in % (Mittelwert)
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DZB Marktmonitor — Konzept und Hintergrund

DZB Marktmonitor ist die kommentierte Ubersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen
fiir neun klassische Zertifikatestrukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die von
sechs Emittenten wochentlich zur Verfiigung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld @ndern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen
Zinsniveau oder der Volatilitat abhdngen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser giinstige
Zeitfenster fiir die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis fiir
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsdchlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei
eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.
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Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50.

Die genauen Vorgaben im Einzelnen:

1) Express: jdhrliche Stichtage, Triggerlevel gleichbleibend bei 100 %

Plus = steigende Prdamie, endféllige Barriere schiitzt Nominal + Maximalpramie
Fixkupon = unbedingte Zinszahlungen, endfillige Barriere schiitzt Nominal

2) Aktienanleihen: klassisch mit unterschiedlichen Basispreisen

3) Bonus: dauerhaft aktivierte Barriere, ohne/mit Cap (Cap = Bonuslevel)

4) Kapitalschutz: 100 bzw. 90 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung an Verlusten bis zum
Sicherungsniveau, kein Cap (variierende Partizipationsrate)

5) Kapitalschutz mit Cap: 100 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung am Indexanstieg bis

zum Cap (variierender Cap)

Haftungsausschluss | Die veroffentlichten
Informationen, Daten, Studien, Kommentare,
Einschatzungen, Empfehlungen, Meinun-
gen und Darstellungen stellen weder eine
Anlageberatung noch eine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten dar. Die DZB GmbH und
die Redaktion weisen jedoch darauf hin, dass
die Investition in Wertpapiere und Finanzin-
strumente grundsatzlich mit Risiken, bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals,
verbunden ist.

Alle Informationen wurden sorgfaltig recher-
chiert und nach bestem Wissen und Gewissen
erstellt. Die DZB GmbH und die Redaktion
tibernehmen keine Gewahr, Garantie oder
Zusicherung fiir die Richtigkeit oder die Aktu-

alitat der veroffentlichten Informationen und
behalten sich vor, die Informationen jederzeit
und ohne vorherige Ankiindigung zu d@ndern
oder zu ergdnzen. Eine Haftung fiir Vermé-
gensschdden infolge fehlerhafter, unvollstdn-
diger oder unrichtiger Informationen wird
nicht ibernommen.

Verlinkungshinweis | Die DZB GmbH iiber-
nimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt von
Websites, auf welche durch diesen Infodienst
aufmerksam gemacht oder verlinkt wird.



