Kein Frieden im Nahen
Osten in Sicht

Iran lehnt Friedensgesprache ab

ZEW-Index sinkt deutlich
Sentiment und Gewinne im Fokus

Iran lehnt Friedensgesprache ab

US-Préasident Donald Trump verkindete am Dienstag,
dass er die Waffenruhe verlangern werde, bis ein irani-
scher Vorschlag vorliege. Zuvor hatte er noch das Gegen-
teil erklart und bekraftigt, dass die USA zu einem erneuten
militarischen Vorgehen bereit seien, falls weitere Ver-
handlungen scheitern. Der Iran teilte hingegen mit, nicht
zu Verhandlungen nach Pakistan zu reisen. Die USA
seien von Ubertriebenen Forderungen nicht abgeruckt und
eine Teilnahme sei in den Augen Teherans reine Zeitver-
schwendung. Dies sorgte fur eine negative Stimmung an
den Aktienmarkten beiderseits des Atlantiks. Der Euro
Stoxx 50 beendete den Tag mit einem Minus von 0,88 %,
wahrend der S&P 500 0,63 % tiefer schloss. Der Preis flr
ein Barrel Brent-Ol legte um 3,75 % zu.

ZEW-Index sinkt deutlich

Anlasslich der Folgen des Iran-Krieges triben sich die
Perspektiven flr die deutsche Konjunktur immer weiter
ein. Dies zeigte auch der ZEW-Index am Dienstag. Das
Barometer der Konjunkturerwartungen fir die kommen-
den sechs Monate ist im April um 16,7 Punkte auf minus
17,2 Zahler und damit auf den tiefsten Stand seit Dezem-
ber 2022 gefallen. Das Lagebarometer sank um 10,8
Punkte auf minus 73,7 Zahler und verharrt damit unveran-
dert tief im negativen Bereich.
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 24.271 -147 25.421 22.301
MDAX 31.348 -157 32.321 27.655
Euro Stoxx 50 5.930 -52 6.173 5.501
S&P 500 7.064 -45 7.126 6.344
Nasdaq 24.260 -144 24.468 20.795
VDAXNEW (in %) 238 1.4 338 14,8
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,472 0,06 2,69 1,97
Bund-Rendite 10Y 2,977 0,03 3,07 2,61
US-Treasury 2Y 3,802 0,08 4,03 3,41
US-Treasury 10Y 4,318 0,06 4,43 3,95
Bund-Future 125,68 -0,17 130,23 124,48

LB=BW



Die Marktteilnehmer preisen
derzeit auf Basis des VIX-In-
dex 19 % Schwankungsbreite
ein. Grundlage sind Preise
von Optionen auf den S&P
500. Ende Marz betrug der
Wert noch 31 %.

19 %

Implizite Volatilitat
auf Basis des VIX

Sentiment und Gewinne im Fokus

Auch am heutigen Mittwoch stehen wieder einige Verof-
fentlichungen auf der Agenda. Auf der Makro-Ebene ste-
hen die Daten zum Verbrauchervertrauen in der EU im
Mittelpunkt. Die von der EU-Kommission verdéffentlichten
Indikatoren signalisieren wohl eine Eintribung der Stim-
mung der Haushalte, auch bedingt durch die Blockade der
Stralde von Hormus, die Uber héhere Energie- und Trans-
portkosten zunehmend auf die Realeinkommen drickt.
Christine Lagarde wird passend dazu an einem Panel der
London School of Economics zu globalen wirtschaftlichen
Herausforderungen teilnehmen. Inhaltlich wird sie damit
an ihre jungsten Aussagen anknupfen, wonach die wirt-
schaftlichen Auswirkungen des Iran-Krieges bislang noch
nicht das Ausmalf des EZB-Negativszenarios erreicht ha-
ben, die Aussichten sich mit zunehmender Dauer des
Konflikts jedoch eintriben durften. Auf der Mikro-Ebene
werden heute unter anderem Tesla und IBM ihre Quartals-
zahlen vorlegen. Wahrend bei Tesla neben Umsatz und
Ergebnis vor allem Investitionsausgaben fur Projekte zu
autonomem Fahren, Robotik und Chipfabriken im Mittel-
punkt stehen, richtet sich der Blick bei IBM besonders auf
das Softwaregeschaft sowie die KlI- und Quantenlésun-
gen.

Henning Oligmiiller, CIIA
Investmentanalyst
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,493 0,01 3,60 3,18
Bunds 3,117 0,01 3,20 2,78
SSA 3,492 0,01 3,65 3,14
Covered 3,125 0,02 3,32 2,69
Non-Financials 3,719 0,02 3,99 3,37
Financials 3,661 0,03 4,00 3,27
NF High Yield 5,875 -0,01 6,43 5,42
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Waéhrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1752 -0,0020 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9164 -0,0003 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8700 -0,0005 0,8782 0,8619
EURJPY 187,31 0,4426 187,56 181,45
USDCNY 6,8161 -0,0036 6,9913 6,8161
USDCHF 0,7798 0,0011 0,8036 0,7652
USDJPY 159,39 0,6400 160,15 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 98,43 2,83 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.748 -50,44 5.298 4.322
Silber (USD/oz.) 79,005 -0,30 118,45 67,23
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.231 -45 13.618 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.557 -1 3.644  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 18.225 -25 18.756 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.443 34 3.446  3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.964 -1 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 74,36 -0,42 90,16 62,37

LB=BW



Prognosen
Konjunktr |

in% 2023 2024 2025e 2026e Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027
Deutschland BIP 07 05 0,4 0,5 DAX 24.271 24.000 25.000 26.500
Inflation 59 22 22 2,7 Euro Stoxx 50 5.930 5.700 5.900 6.200
Euroraum BIP 05 07 15 10 S&P 500 7.064 6.800 6.800 7.000
Inflation 54 24 21 28 Nikkei 225 59.349 54.000 57.000 60.000
Rohdl Brent 98,43 85 80 75
USA BIP 29 238 21 22
Gasoil ICE 1125,00 1100 1000 900
inflation il 2o 2il g Gold 4748 4800 5.200 5,500
China BIP 5,2 5,0 37 35 Silber 79,01 70 65 60
Inflation 0,2 0,2 0,0 0.8 Kupfer 13.231 12.550 13.600 14.500
Welt BIP 29 3,2 33 27 Nickel 18.225 17.800 19.200 20.500
Inflation 53 35 34 36 Aluminium 3.557 3.450 3.600 3.750
Euroraum Vortag 30.06.2026 31122026  30.06.2027  Hauptwihrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,40 2,65 2,65 EURUSD 1,175 1,18 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,000 2,25 2,50 2,50 EURJPY 187,309 189 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1,931 2,20 2,45 2,45 EURCHF 0,916 0,91 0,93 0,94
3M Euribor 2,168 2,35 2,55 2,55 EURGBP 0,870 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,744 2,90 2,80 2,70 EURCNY 8,019 8,08 8,17 7,94
Swap 5J 2,811 2,95 2,90 2,85 Weitere Wahrungen Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027
Swap 10J 3,069 3,15 3,15 3,15 — 1,640 167 163 161
Bund 2J 2,472 2,70 2,65 2,60 EURBRL 5,836 6,35 6,30 6,20
Eindc 255 280 280 280 EURCAD 1,604 1,68 1,66 1,63
Bund 10J 2,977 3,10 315 320 EURCZK 24,316 24,00 23,80 23,65
USA Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027 EURHUF 363,050 360,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,50 EURMXN 20,361 22,50 22,30 2210
Tagesgeld (SOFR)* 3,630 365 365 340 EURNOK] 10,978 k<3 (25 iy
3M USD Geldmarkt 3,668 3,65 3,65 3,40 EURPLN 4,235 4,30 4,36 4,36
Swap 2J 3,603 3,65 345 3.25 EURRON 5,097 5,19 5,25 5,29
Swap 50 Py o e v EURSEK 10,762 10,65 10,45 10,40
EURTRY 52,750 53,30 56,00 60,20
Swap 10J 3,851 4,00 3,95 4,00
EURZAR 19,317 19,60 19,00 18,70
Treasury 2J 3,802 3,85 3,65 3,45
Treasury 5J 3,933 4,00 3,85 3,75
Treasury 10J 4,318 4,50 4,50 4,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,70 3,70 3,45
UK 10Y Staatsanleihe 4,885 4,90 4,80 4,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,040 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,403 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vonortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET

PROGNOSE progNOSgE! WERT?

16:00 EWU Verbrauchervertrauen (vorlaufig) Apr -16,8 -17,3 -16,3 *
19:30 EwWU Rede EZB-Prasidentin Lagarde i

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,982 -0,013 2,004 1,878
EURIBOR 6M 2,381 -0,035 2,589 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,750 -0,035 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,800 0,105 3,995 3,735
CHF Swap 10Y 0,663 0,008 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,254 0,017 2,293 1,934
GBP Swap 10Y 4,651 0,048 4,739 4,115
EUR Swap 30Y 3,220 0,037 3,204 2,972 4 e 1l .
Staatsanleihen EUroraum (o Jahre, Renditen in %p.2.
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,47 0,03 3,64 3,04 49 EURDKK 7,473 0,000 7473 7,466
Deutschland 2,98 0,03 3,07 2,61 - EURSEK 10,762 -0,008 11,025 10,506
Frankreich 3,59 0,03 3,79 3,17 61 EURCNH 8,019 -0,016 8,349 7,883
Griechenland 3,66 0,05 3,92 3,18 68 EURHKD 9,202 -0,016 9,322 8,958
Italien 3,79 0,07 4,02 3,21 81 EURSGD 1,496 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,15 0,05 3,22 2,73 18 EURNZD 1,991 -0,010 2,042 1,954
Portugal 3,34 0,06 3,51 2,92 37 GBPUSD 1,351 -0,001 1,379 1,319
Spanien 3,46 0,04 3,58 2,96 49
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 75 -1 -2 1 88 70 Financials (4)* 79 0 -2 -1 97 74
Automobiles & Parts 86 -1 -3 -1 108 75 Banks Sen. Preferred 56 -1 -1 -4 69 52
Chemicals 69 -1 -2 0 86 64 Banks Sen. Bail-in 73 0 -1 -1 91 68
Construction & Materials 69 -1 -2 -1 86 65 Insurance 101 -1 -2 -1 120 95
Food & Beverage 64 0 -1 1 77 62 Real Estate 96 -1 -4 5] 116 88
Health Care 68 0 -1 0 82 65
Industrial Goods & Serv. 65 -1 -2 -1 81 61 Main 58 0 0 7 74 50
Media 76 -1 -4 5 90 67 Crossover 285 6 -1 42 363 241
Oil & Gas 81 -1 -1 -2 95 79 Senior Financials 62 1 0 8 80 53
Personal & Household G. 62 0 0 0 76 59 Sub Financials 102 2 -1 10 139 89
Retail 85 0 -2 14 93 66
Technology 82 -1 -2 4 98 76
Telecommunications 79 -1 -2 1 92 74
Utilities 83 -1 -2 2 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Researc

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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