Ifo-Geschaftsklima
besser als erwartet

Ifo-Geschaftsklima steigt auf 85,6
Rheinmetall verliert GroRauftrag

Goldpreis sinkt auf 4.000 USD
Heute Daten zur US-Inflation

Lage verbessert sich

Das gestern verdffentlichte ifo-Geschaftsklima fir den
Juni in Deutschland Uberraschte insgesamt positiv mit ei-
ner Verbesserung von 85,0 auf 85,6. Dazu trug vor allem
eine optimistischere Einschatzung der Lage bei (Anstieg
von 86,1 auf 87,0). Die Erwartungen hellten sich dagegen
nur leicht von 83,9 auf 84,1 auf. Wir hatten eher damit ge-
rechnet, dass die Aussicht auf eine Normalisierung des
Schiffsverkehrs in der Strale von Hormus zunachst die
Erwartungen starker befeuert als die Lage.

Rheinmetall-Aktie zieht Dax ins Minus

Wahrend der EuroStoxx 50 nahezu unverandert schloss,
sank der DAX gestern um 0,6 %. Mal3geblich verantwort-
lich dafir war das Index-Schwergewicht Rheinmetall: Die
Aktie des Rustungskonzerns brach im Tagesverlauf um
fast 20 % ein. Das Bundesverteidigungsministerium
mdchte ein milliardenschweres Fregattenprojekt (F126)
einstellen, an dem Rheinmetall tber eine kirzlich erwor-
bene Marinegesellschaft mit einem hohen Auftragsvolu-
men beteiligt gewesen ware.

Der US-Chiphersteller Micron legte nach Bérsenschluss
besser als erwartete Zahlen und Prognosen vor. Dies be-
flugelte die Futures flr den technologielastigen Nasdaq
und die Aktienkurse heute Morgen in Asien.
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 24.740 -153 25.421 22.301
MDAX 31.919 -210 33.353  27.655
Euro Stoxx 50 6.215 -16 6.323 5.501
S&P 500 7.358 -7 7.610 6.344
Nasdaq 25.477 -110 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 17,4 -0,5 33,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,571 0,00 2,71 1,97
Bund-Rendite 10Y 2,917 0,00 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,193 0,00 4,23 3,41
US-Treasury 10Y 4,489 0,00 4,66 3,95

Bund-Future

127,29 0,48 130,23 123,96

LB=BW



Goldpreis sinkt auf 4.000 USD

Nach einem Rekordlauf zu Jahresbeginn ist der Goldpreis
gestern im Tagesverlauf erstmals wieder unter die Marke
von 4.000 USD gerutscht und schloss nur knapp dariber.
Neben dem zuletzt starkeren US-Dollar waren auch ge-
stiegene Markterwartungen von US-Zinserhéhungen fur
den Rickgang verantwortlich. Im Januar 2026 hatte Gold
ein Rekordhoch von fast 5.600 USD erreicht.

Der Preis fiir eine Feinunze
Gold sank gestern erstmals
in diesem Jahr zwischenzeit-
lich unter die Marke von
4.000 USD.

4.000

Goldpreis in USD

Heute US-Inflationsdaten und Fuf3ball

Heute stehen Makrodaten aus Ubersee auf der Agenda.
Neben Auftragseingangen fur langlebige Guter liegt der
Fokus auf der Entwicklung der Inflation. Im Mai durfte sich
die PCE-Kernrate (d.h. ohne Energie und Lebensmittel)
auf 3,4 % Y/Y erhoht haben nach +3,3 % im April. Starkere
Steigerungen der US-Konsumausgaben (Personal Con-
sumption Expenditures) erhéhen den Druck auf die Noten-
bank zu einer Zinsanhebung. Der Vize-Chef der Fed, John
C. Williams, kénnte dies in einer spater folgenden Rede
kommentieren. Ungefahr zur gleichen Uhrzeit liegt der
FuBball-Fokus bereits auf dem letzten Gruppenspiel der
deutschen Nationalmannschaft gegen Ecuador (Beginn
um 22 Uhr MEZ).

Matthias Schell, CFA
Senior Credit Analyst
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,430 -0,02 3,66 3,18
Bunds 3,023 -0,04 3,29 2,78
SSA 3,426 -0,03 3,67 3,14
Covered 3,088 -0,03 3,34 2,69
Non-Financials 3,649 -0,03 3,99 3,37
Financials 3,590 -0,03 4,00 3,27
NF High Yield 5,784 -0,01 6,43 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1341 -0,0042 1,1952 1,1341
EURCHF 0,9225 0,0009 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8627 0,0005 0,8782 0,8619
EURJPY 183,50 -0,3870 187,56 181,45
USDCNY 6,8044 0,0177 6,9913 6,7570
USDCHF 0,8134 0,0038 0,8134 0,7652
USDJPY 161,81 0,2500 161,81 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 77,19 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.002 -126,20 5.298 4.002
Silber (USD/oz.) 60,6 -1,59 118,45 60,6
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.087 -285  14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.123 -110 3.753 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 16.818  -354  19.642 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.422 -71 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.913 -21 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t)  NA 0,00

LB=BW

90,16 62,37



Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026¢ Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,7 05 04 03 DAX 24.740 25.000 25.500 26.500
Inflation 59 22 22 3,0 Euro Stoxx 50 6.215 5.900 6.000 6.200
Euroraum BIP 06 0,7 15 0,8 S&P 500 7.358 7.300 7.500 7.800
Inflation 54 24 24 30 Nikkei 225 69.175 63.000 64.000 67.000
= = 29 28 21 29 Rohél Brent 77,19 80 75 70
T 4 30 27 38 Gasoil ICE 881,00 850 800 700
) Gold 4.002 4.600 4.800 5.000
China BIP 52 5,0 37 3,5
) 02 02 00 12 Silber 60,60 70 65 60
Inflation ’ ’ : ’ Kupfer 13.087 13.600 14.200 15.200
Welt BIP 29 3.2 33 27 Nickel 16.818 18.500 19.200 20.500
Inflation 53 3.5 34 38 Aluminium 3123 3.800 4.000 4350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in % Devisen
Euroraum Vortag  30.09.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptwihrungen Vortag ~ 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,90 2,90 2,90 EURUSD 1,134 1,20 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,75 2,75 EURJPY 183,503 187 186 182
Tagesgeld (€STR)* 2,182 2,45 2,70 2,70 EURCHF 0,922 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,303 2,55 2,80 2,80 EURGBP 0,863 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,751 2,95 3,05 295 EURCNY 7,739 8,22 8,17 7,94
Swap 5J 2,757 3,05 3,15 3,10 Weitere Wihrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 2,926 3,25 3,35 3,30 — 1645 165 163 161
Bund 2J 2,571 2,75 2,90 2,85 EURBRL 5,912 6,40 6.30 6.20
Bund 5J 2,645 2,90 3,05 3,05 e 1615 166 1,66 163
Bund 10J 2917 3.20 3.35 335 EURCZK 24,245 23,90 23,80 23,65
USA Vortag  30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 356,425 358,00 355,00 350,00
Foc s TR e 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN 20,023 2240 22330 22,10
Tagesgeld (SOFR)* 3,620 3,65 3,65 3,65 EUENOK; ik i150 22 1510
EURPLN 4,290 4,32 4,36 4,36
3M USD Geldmarkt 3,739 3,75 3,75 3,65
EURRON 5,237 5,25 525 5,29
Swap 2J 4,004 3,90 3,90 3,70
EURSEK 11,083 10,50 10,45 10,40
Swap 5J 3,899 3,95 3,95 3,85
EURTRY 52,733 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 3,997 4,20 4,25 4,20
EURZAR 18,850 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,193 4,05 4,10 3,85
Treasury 5J 4,268 4,25 4,30 415
Treasury 10J 4,489 4,65 4,75 4,65
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,95 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 4,759 5,00 5,15 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,300 0,50 0,55 0,55

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- WICHTIGKET

PROGNOSE PROGNOSE"

08:00 DE GfK Konsumklima Jul -28,0 -26,5 -29.8

12:00 EWU  Rede EZB-Chefvolksw irt Lane o
14:30 USA  Auftragseingénge langlebige Giiter (M/M) (vorlaufig) Mai -3,5 -4,7 8,0 e
14:30 USA BIP (Q/Q, annualisiert) (final) Q1 - 1,7 1,6 *
14:30 USA  PCEKernrate (Y/Y) Mai 34 34 33
14:30 USA  Persénliche Enkommen (M/M) Mai 0,4 0,4 0,0 -
14:30 USA Persoénliche Ausgaben (M/M) Mai 0,5 0,6 0,5 =
21:40 USA  Rede FOMC-Vize Wiliams o
22:00 DE FIFA FuBball-WM: Deutschland vs. Ecuador

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

Landesbank Baden-Wurttemberg LB — BW
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,225 -0,017 2,285 1,878
EURIBOR 6M 2,614 -0,024 2,639 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,795 0,040 3,795 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,105 0,000 4,105 3,735
CHF Swap 10Y 0,606 -0,048 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,539 -0,011 2,617 1,934 i
GBP Swap 10Y 4,521 -0,061 4,953 4115 == : 5 e ’f'
EUR Swap 30Y 3,088 -0,058 3,294 2,972 e EEss———— sl B
Staatsanleihen Euroraum (1o sahre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,48 0,00 3,75 3,04 56 EURDKK 7,475 -0,001 7475 7,466
Deutschland 2,92 0,00 3,16 2,61 - EURSEK 11,083 0,023 11,083 10,506
Frankreich 3,56 0,00 3,79 3,17 64 EURCNH 7,739 0,005 8,349 7,734
Griechenland 3,53 0,00 3,92 3,18 62 EURHKD 8,892 -0,033 9,322 8,892
Italien 3,65 0,00 4,02 3,21 73 EURSGD 1,472 -0,004 1,511 1,468
Niederlande 3,03 0,00 3,32 2,73 11 EURNZD 2,010 0,006 2,042 1,949
Portugal 3,22 0,00 3,51 2,92 30 GBPUSD 1,315 -0,006 1,379 1,315
Spanien 3,34 0,00 3,63 2,96 43
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 76 1 2 2 88 70 Financials (4)* 78 0 1 -2 97 74
Automobiles & Parts 90 1 4 3 108 75 Banks Sen. Preferred 53 1 1 -6 69 51
Chemicals 68 1 2 -1 86 64 Banks Sen. Bail-in 72 0 2 -2 91 68
Construction & Materials 70 1 2 -1 86 65 Insurance 101 0 2 -1 120 95
Food & Beverage 67 1 2 4 77 62 Real Estate 92 0 1 1 116 88
Health Care 69 1 2 0 82 65
Industrial Goods & Serv. 66 1 2 -1 81 61 Main 52 0 0 1 74 50
Media 72 1 1 1 90 67 Crossover 248 0 -2 4 363 241
Oil & Gas 82 1 3 0 95 77 Senior Financials 54 0 0 0 80 53
Personal & Household G. 61 0 1 -1 76 59 Sub Financials 88 0 -1 -5 139 87
Retail 85 1 2 14 93 66
Technology 88 1 3 1 98 76
Telecommunications 80 1 2 1 92 74
Utilities 83 1 2 2 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geauferte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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