Fragwurdiger Dieseldeal

e US-Verbraucher zeigen sich verstimmt

e Aktienmarkte tendieren freundlich
e SpaceX setzt Telekomwerte unter Druck

Trump erlaubt Russland Dieselverkaufe

In den US-Zwischenwahlen, die in drei Wochen stattfin-
den, drohen dem Weilken Haus die Felle davon zu
schwimmen. Insbesondere die hohen Preise an den Zapf-
saulen verderben die Stimmung der Wahler. So fiel das
am Freitag veroffentlichte Konsumentenvertrauen der
Universitat Michigan von niedrigem Niveau aus weiter zu-
ruck. Die hohen Preise fur Diesel belasten insbesondere
die Landwirte im republikanisch dominierten Kernland der
USA. Am Freitag verkiindete Prasident Trump nach einem
Telefonat mit Wladimir Putin, Russland gréfiere Verkaufe
auf dem Weltmarkt zu erlauben. Das steht allerdings im
Widerspruch zur bisherigen Sanktionspolitik gegen Russ-
land. Auch in der Republikanischen Partei regt sich Wider-
stand gegen diesen offensichtlichen Verrat an der westli-
chen Solidaritat mit der Ukraine, der auch noch von Ruick-
trittsforderungen an Prasident Selenskyj begleitet wurde.
Damit Russland diesen Kraftstoff produzieren kann, ver-
kiindete Donald Trump einen Stopp der wechselseitigen
Angriffe auf Energieanlagen, der aber offenbar nicht zwi-
schen den Parteien ausgehandelt worden war und dessen
Einhaltung fraglich erscheint. Die Ursache der Knappheit
liegt ohnehin im verfahrenen Nahostkrieg, der durch die
Eskalation im Jemen noch an Brisanz gewonnen hat. Die
Rohodlpreise kamen zwar am Freitag etwas zurick, das
Barrel Brent notierte aber weiter deutlich Gber der 100-
Dollar-Marke.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 25.087 280 26.570  22.301
MDAX 29.990 483 33.353  27.655
Euro Stoxx 50 6.173 47 6.551 5.501
S&P 500 7.812 46 7.819 6.344
Nasdaq 27.366 173 27600  20.795
VDAXNEW (in %) 18,1 1,3 33,8 14,8
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Anderung 2026

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 3,096 0,01 3,30 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,460 -0,01 3,62 2,61
US-Treasury 2Y 4,792 0,03 4,92 3,41
US-Treasury 10Y 5,240 0,01 5,31 3,95
Bund-Future 120,84 0,17 130,23 119,28
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SpaceX kauft Mobilfunkspektrum

An den Aktienbdrsen Uberwogen am Freitag die Gewinne.
Der DAX legte unter Fihrung von SAP und Siemens
1,1 % zu, der Euro Stoxx 50 gewann 0,8 % und der S&P
500 0,6 %. Unter Druck standen allerdings Telekomwerte.
In den USA hat SpaceX ein groReres Paket an Mobilfunk-
frequenzen erworben, um mit diesen via Starlink ein eige-
nes landesweites Netz aufzubauen. Dies setzte unter an-
derem die US-Tochter T-Mobile US unter Druck (-13,3 %),
was auf die deutsche Muttergesellschaft (-8,0 %) durch-
schlug. Im Gegenzug stieg der Funkturmbetreiber US To-
wer um 9,3 %. Ein starkes Plus verzeichnete auch Mo-
derna (+14,2 %). Das durch den Corona-Impfstoff be-
kannte Unternehmen wurde in den Nasdag-100-Index
aufgenommen und soll staatliche Unterstlitzung bei der
Entwicklung eines Krebs-Impfstoffes erhalten. Im DAX
profitierte Tagesgewinner Zalando von der Einflihrung ei-
ner Kl-gesteuerten Retourenbearbeitung.

forderten bislang die Angriffe

der Huthi-Rebellen auf den
1 8 Flughafen von Riyadh. Auch
Bundeswirtschaftsministerin

_ Reiche sitzt in Saudi-Arabien
zivile Todesopfer fest.

Atempause an den Rentenmarkten

Der seit Monaten andauernde Kursrutsch an den Renten-
markten kam am Freitag vorlaufig zum Stehen. Die Lage
der Staatsfinanzen bleibt das beherrschende Thema. Am
Dienstag beginnen in Paris die Beratungen Uber den
Haushalt. Angesichts der im Frihjahr stattfindenden Pra-
sidentschaftswahlen dirfte es dabei wenig konstruktiv zu-
gehen. Aullerdem muss die Regierung eine Lésung flur die
Schulerproteste finden. In den USA versucht das Weil3e
Haus, vor den Wahlen mit Geldgeschenken Stimmung zu
machen, beispielsweise der Erlaubnis, mit steuerfreiem
Agrardiesel zu fahren. Heute bleibt der US-Anleihemarkt
allerdings wegen des Columbus Day geschlossen,
ebenso wie die japanische Borse. Asiens Ubrige Borsen
tendierten schwacher aufgrund von Beflirchtungen Gber
ein Abflauen des Kl-induzierten Halbleiterbooms. Koreas
Kospi verlor nach einer Feiertagspause 3,4 %. Relevante
Konjunkturdaten stehen heute nicht zur Veréffentlichung
an. In Europa durfte heute aber der mit China ausgehan-
delte Kompromiss zu Elektroautos und Lieferungen selte-
ner Erden diskutiert werden.

Dr. Berndt Fernow
Senior Strategist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 4,021 -0,01 4,11 3,18
Bunds 3,565 -0,01 3,71 2,78
SSA 4,106 -0,02 4,18 3,14
Covered 3,812 -0,01 3,94 2,69
Non-Financials 4,402 -0,01 4,52 3,37
Financials 4,412 -0,03 4,54 3,27
NF High Yield 6,778 -0,04 6,82 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1196 -0,0012 1,1952 1,1194
EURCHF 0,9308 -0,0027 0,9484 0,9028
EURGBP 0,8466 -0,0009 0,8782 0,8466
EURJPY 177,36 0,0341 187,56 176,98
USDCNY 6,6923 -0,0093 6,9913 6,6923
USDCHF 0,8314 -0,0015 0,8350 0,7652
UsSDJPY 158,42 0,2000 163,94 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 104,91 -0,7 119,08 60,07
Gold (USD/oz.) 4.185 69,48 5298 3.993
Silber (USD/oz.) 60,2 1,35 118,45 55,29
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.540 231 14.768 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.049 -2 3.753 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 15.622 69 19.642 15.553
Zink LME (3M, USD/t) 3.806 87 4.053 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.888 28 2100 1.852

CO,-Preis Spot EEX (EURt) 86,5 0,06

LB=BW

90,16 62,37



Prognosen
Konjunkter

in % 2024 2025 2026e 2027¢ Vortag 31122026  30.06.2027  31.12.2027
Deutschland  BIP 0,0 04 1,0 1,0 DAX 25.087 25.500 26.500 27.500
Inflation 23 22 238 26 Euro Stoxx 50 6.173 6.300 6.400 6.600
Euroraum BIP 1,1 15 1,0 13 S&P 500 7.812 7.500 7.800 8.000
Inflation 24 21 30 25 Nikkei 225 69.031 66.000 67.000 68.000
—_— - 20 21 22 16 Rohél Brent 104,91 80 75 70
N 30 27 36 22 Gasoil ICE 1483,00 1100 900 800
Gold 4.185 4.200 4500 4.800
China BIP 5,0 3,7 35 32
) Silber 60,20 65 60 55
Inflation 02 0.0 12 15 Kupfer 14.540 14.200 15.200 15.400
Welt BIP 3,2 33 2,7 28 Nickel 15.622 17.200 18.500 19.500
Inflation 35 34 3.8 3.0 Aluminium 3.049 3.600 3.700 3.700
Zinsen, Renditen, Swapsatze (n % Devisen
Euroraum Vortag  31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027 Hauptw dhrungen Vortag  31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
EZB Hauptrefisatz 2,650 2,90 &5 2,90 EURUSD 1,120 1,15 1,15 117
EZB Einlagesatz 2,500 2,75 3,00 2,75 EURJPY 177,361 182 178 176
Tagesgeld (€STR)* 2,439 2,70 2,95 2,75 EURCHF 0,931 0,93 0,94 0,95
3M Euribor 2,632 2,85 3,05 275 EURGBP 0,847 085 0.85 085
Swap 2J 3,375 3,50 3,25 2,75 EURCNY 7,497 7,71 7,36 7,43
Swap 5J 3,473 3,60 3,35 3,00 Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
Swap 10J 3,568 3,65 3,50 3,30 —— 1,605 163 161 150
Bund 2J 3,096 3,25 3,05 2,60 EURBRL 5,583 610 6.00 5.90
Bund 5 3.239 340 3.20 2,90 EURCAD 1,598 1,65 1,68 1,70
Bund 10J 3,460 3,60 3.50 3.35 EURCZK 24,377 24,10 23,90 23,60
USA Vortag  31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027 EURHUF 365,625 370,00 368,00 362,00
Fed Funds Target Rate 4,000 425 425 4,00 EURMXN 20,579 20.70 2140 22,00
K 10,717 111 1 1
Tagesgeld (SOFR)* 3,870 4,15 4,15 3,90 ELRNO o, ol 0:80 050
EURPLN 4,387 434 4,29 4,25
3M USD Geldmarkt 4,038 4,30 4,15 3,90
EURRON 5,342 525 529 5,35
Swap 2J 4,658 4,60 415 3,80
EURSEK 11,200 10,80 10,60 10,20
Swap 5J 4,736 4,60 4,25 4,00
EURTRY 55,244 60,50 64,20 69,00
Swap 10 4,847 4,70 4,50 4,40
EURZAR 18,515 19,00 18,70 18,20
Treasury 2J 4,792 475 4,35 3,95
Treasury 5J 5,026 4,90 4,60 4,30
Treasury 10J 5,240 5,10 4,95 4,80
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,733 3,95 4,20 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,447 5,30 5,20 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 0,20 0,20
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,558 0,60 0,60 0,50

* Zinssatze zeitverzdogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE = LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKHT

PROGNOSE progNoOSg? WERT?

Heute werden keine relevanten Konjunkturdaten veroffentlicht

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,431 0,017 2,496 1,878
EURIBOR 6M 2,909 -0,027 3,103 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,065 0,000 4,065 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,465 0,010 4,645 ENESS)
CHF Swap 10Y 0,894 0,003 0,981 0,495
JPY Swap 10Y 2,945 -0,022 3,013 1,934
GBP Swap 10Y 5,180 0,011 5,210 4,115
EUR Swap 30Y 3,478 0,026 3,541 2,972 - e ] r
Staatsanleihen Euroraum 1o sanre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,33 -0,01 4,41 3,04 87 EURDKK 7,475 0,000 7476 7,466
Deutschland 3,46 -0,01 3,62 2,61 - EURSEK 11,200 0,009 11,342 10,506
Frankreich 4,76 -0,03 4,83 3,17 130 EURCNH 7,497 -0,018 8,349 7,497
Griechenland 4,34 -0,05 4,49 3,18 88 EURHKD 8,787 -0,010 9,322 8,785
Italien 4,59 -0,03 4,71 3,21 113 EURSGD 1,435 -0,001 1,511 1,433
Niederlande 3,59 -0,03 3,74 2,73 13 EURNZD 1,997 -0,003 2,042 1,949
Portugal 3,93 -0,01 4,00 2,92 47 GBPUSD 1,323 0,000 1,379 1,315
Spanien 4,06 -0,02 4,11 2,96 60
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 81 1 -1 8 88 70 Financials (4)* 87 -1 -3 7 97 74
Automobiles & Parts 103 1 -3 16 110 75 Banks Sen. Preferred 63 -1 -2 4 69 48
Chemicals 70 0 -4 1 86 62 Banks Sen. Bail-in 79 -2 -6 5 91 67
Construction & Materials 76 1 -1 6 86 65 Insurance 116 -1 -1 14 120 95
Food & Beverage 67 1 0 4 77 61 Real Estate 109 1 2 18 116 88
Health Care 7 1 0 2 82 65
Industrial Goods & Serv. 70 0 -2 4 81 61 Main 57 -1 -1 6 74 50
Media 79 1 3 8 90 67 Crossover 277 -6 1 33 363 240
Oil & Gas 84 1 -4 1 95 77 Senior Financials 64 -1 -1 10 80 53
Personal & Household G. 65 1 1 3 76 57 Sub Financials 106 -1 -1 13 139 85
Retail 94 1 1 23 96 66
Technology 92 0 -2 15 98 76
Telecommunications 90 2 2 12 92 74
Utilities 90 1 -2 9 95 79
* Duration (Kennzahl fur durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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