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Weltwirtschaft: KI und staatliche Ausgaben expandieren

Fiskalischer Impuls kumuliert (2024-26), In %-Punkten des BIPReale Investitionen (als Vielfaches des Ausgangsniveaus)
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US-Fiskalpolitik: Änderungen nach Zwischenwahlen?

Vorschläge von US-Präsident Trump für 2027-31, in Mrd. USDWahrscheinlichkeit (Polymarkets) für Mehrheit der Demokraten, in %
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Deutsche Industrie: Bodenbildung, Verteidigung boomt

Index (Januar 2022=100)Auftragseingänge (Dezember 2019=100; geglättet)
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Energiekosten bleiben Risikofaktor

Füllstand der Gasspeicher in Deutschland, in %Ölproduktion im Mittleren Osten, in Mio. Barrel
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Inflation: Druck in der Pipeline steigt

Produzentenpreise (ohne Energie), in % gegenüber VorjahrUS-Importpreise (Index; Januar 2025=100)
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Moderater Aufwärtsdruck bei Löhnen

Eurozone, in % gegenüber VorjahrFed of Atlanta Wage Tracker, in % gegenüber Vorjahr
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Zinsanstieg: kein Ende in Sicht?

Rendite Bundesanleihen, in %Erwartungen für Leitzinsveränderung, in Basispunkten
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2027 – die nächsten Überraschungen?

2026
• 8.-9. Oktober: Handelsgespräche EU-China
• 3. November: Zwischenwahlen USA

2027
• 10. Januar: Ende des Handelsvertrags USA-China 
• 18. & 25. April: Landtagswahlen in Saarland, Schleswig-Holstein und NRW
• 18. April: Präsidentschaftswahl Frankreich (1. Runde)
• 2. Mai: Präsidentschaftswahl Frankreich (2. Runde)
• Sommer: Parlamentswahlen Spanien
• Herbst: Parlamentswahlen Italien
• Herbst: Parlamentswahlen Polen
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