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>> Weltwirtschaft: Kl und staatliche Ausgaben expandieren

Reale Investitionen (als Vielfaches des Ausgangsniveaus)

6 Schitzung fiir 2027
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Fiskalischer Impuls kumuliert (2024-26), In %-Punkten des BIP
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>> US-Fiskalpolitik: Anderungen nach Zwischenwahlen?

Wahrscheinlichkeit (Polymarkets) fiir Mehrheit der Demokraten, in % Vorschlage von US-Prasident Trump fiir 2027-31, in Mrd. USD
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Verteidigung Ausgaben ohne Insgesamt
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>> Deutsche Industrie: Bodenbildung, Verteidigung boomt

Auftragseingange (Dezember 2019=100; geglaittet)
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Index (Januar 2022=100)

500 +375%
— |nlandische Auftragseingange Waffen & Munition

450

= [n|&ndische Produktion Waffen und Munition
400
350

300

250
+100%
200
150
100

50

Jul-22
Jul-23
Jul-24
Jul-25

Jn-22
Hn-23
Jn-24
&n-25
Hn-26
Q &l-26



>> Energiekosten bleiben Risikofaktor

Olproduktion im Mittleren Osten, in Mio. Barrel
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>> Inflation: Druck in der Pipeline steigt

US-Importpreise (Index; Januar 2025=100)
112
Importpreise beinhalten keine Zolle

110 —H
China
108 Kanada
106 = \Mexiko
_‘hpan
104
102
100
98
96
94
n 1L v 1O 1O v ©O© O O o
g g4 g g g g g g g
= >N = P =~ T ]
58§ 83§55 8 83
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Produzentenpreise (ohne Energie), in % gegeniiber Vorjahr
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> Moderater Aufwartsdruck bei Lohnen

Fed of Atlanta Wage Tracker, in % gegeniiber Vorjahr
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Eurozone, in % gegeniiber Vorjahr
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>> Zinsanstieg: kein Ende in Sicht?

Erwartungen fiir Leitzinsveranderung, in Basispunkten Rendite Bundesanleihen, in %
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>> 2027 — die nichsten Uberraschungen?

2026
e 8.-9. Oktober:
e 3. November:

2027
. 10. Januar:
e 18. & 25. April:

 18. April:
e 2. Mai:
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Handelsgesprache EU-China
Zwischenwahlen USA

Ende des Handelsvertrags USA-China

Landtagswahlen in Saarland, Schleswig-Holstein und NRW
Prasidentschaftswahl Frankreich (1. Runde)
Prasidentschaftswahl Frankreich (2. Runde)
Parlamentswahlen Spanien

Parlamentswahlen Italien

Parlamentswahlen Polen
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> Disclaimer

Rechtliche Hinweise

Glossar
Ein umfassendes Glossar zu vielen in diesem Bericht verwendeten Fachbegriffe finden Sie auf unserer Website: https://www.investmentinsights.unicredit.eu/glossary.
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