! LB=BW

Kapitalmarkte
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i Aktien 2
Britischer Haushalt unter Druck v N/
Olpreis unter 100 USD je Fass DAX (in Punkten)

i i i 30.000 30.000
Heute Einkaufsmanagerindizes aus
Deutschland und dem Euroraum 25.000 25.000
20.000 20.000
Britischer Schatzkanzler in Bedrangnis 15,000 15,000
Die Staatsfinanzen im Vereinigten Kdnigreich geraten zu-
nehmend unter Druck. In den ersten fiinf Monaten des Fis- 1000 21 Sep. 23 sep.25 000
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Pfund mehr, als die unabhangige Haushaltsbehérde OBR DAX BETO 4 B0 200
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Dienstleistungen, Sozialleistungen sowie wachsende
Zinskosten. Die Zinslast erreichte im August 8,8 Mrd. Zinsen a i | 6
Pfund und durfte in den Folgemonaten weiter steigen. Die v
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Uber Steuererhéhungen und Ausgabenklrzungen zu, und
ambitionierte Regierungsplane missen womaglich einem
Sparkurs weichen.

Olpreis sinkt spirbar

Die Notierungen fiir Ol der Nordseesorte Brent fielen ges-
tern deutlich unter die Marke von 100 US-Dollar je Fass.
Saudi-Arabien nahm Meldungen zufolge den Betrieb sei-
ner durch Huthi-Angriffe beschadigten Ost-West-Pipeline
wieder auf. Zudem setzten die Anleger vor der UN-Gene-
ralversammlung in New York auf diplomatische Fort-
schritte im Konflikt mit dem Iran. US-Prasident Donald
Trump dampfte diese Erwartungen jedoch: Ein Friedens-
abkommen mit dem Iran werde wohl erst nach den US-
Zwischenwahlen im November mdglich sein. Zugleich
drohte er dem Iran aber auch mit Vernichtung. Ein Hoff-
nungsschimmer war das Treffen von Vertretern des Iran
und der USA am Rande der UN-Vollversammlung. Dies
waren die ersten direkten Gesprache seit Juni.

Heute Einkaufsmanagerindizes

Auch am heutigen Handelstag stehen mdgliche Fort-
schritte bei der Lésung des Konfliktes im Nahen Osten im
Mittelpunkt. Mit den Einkaufsmanagerindizes fur Deutsch-
land und den Euroraum erwarten uns zudem aufschluss-
reiche Konjunkturdaten. Wir rechnen damit, dass diese
Fruhindikatoren die in den vergangenen Monaten ange-
zeigte positive Grundtendenz fortsetzen werden, wenn
auch in gemaRigtem Umfang.

Dr. Katja Miiller
Senior Economist
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iBoxx € Vortag  z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,905 -0,01 3,99 3,18
Bunds 3,540 0,00 3,62 2,78
SSA 3,968 0,00 4,05 3,14
Covered 3,726 0,00 3,80 2,69
Non-Financials 4,306 0,00 4,39 3,37
Financials 4,311 0,01 4,40 3,27
NF High Yield 6,380 -0,02 6,47 542
Renditen in %
P
Devisen 25
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EURUSD
1,20 1,20
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0,90 T T 0,90
Sep. 21 Sep. 23 Sep. 25
Anderung 2026

Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1443 -0,0031 1,1952 1,1341
EURCHF 0,9394 -0,0025 0,9469 0,9028
EURGBP 0,8574 -0,0006 0,8782 0,8484
EURJPY 179,96 -0,7092 187,56 178,25
USDCNY 6,7021 0,0066 6,9913 6,6956
USDCHF 0,8209 0,0000 0,8241 0,7652
USDJPY 157,28 -0,2000 163,94 152,67
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Brent (in USD/Barrel)
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 99,44 -0,98 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.336 -15,71 5298 3.993
Silber (USD/oz.) 65,635 -0,24 118,45 55,29
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.749 88 14.768 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.265 -2 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 16.632 314 19.642 15977
Zink LME (3M, USD/t) 3.910 -17 4.063 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.936 -1 2100 1.852
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 86,13 0,11 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktur |

in% 2024 2025 2026¢ 2027¢ Vortag 31122026  30.06.2027  31.12.2027
Deutschland BIP 0,0 0,4 0,7 0,8 DAX 25.579 25.500 26.500 27.500
Inflation 2,3 2,2 2,7 2,3 Euro Stoxx 50 6.325 6.300 6.400 6.600
Euroraum BIP 11 15 08 10 S&P 500 7.765 7.500 7.800 8.000
Inflation 24 21 29 24 Nikkei 225 65.019 66.000 67.000 68.000
USA B 28 21 32 16 Rohdl Brent 99,44 80 75 70
] Gasoil ICE 1429,00 1100 900 800
Infiation g 2 gt 22 Gold 4336 4.800 5.000 5.200
China BIP 5,0 3,7 35 32 silber 65,64 70 65 60
Inflation 0,2 0,0 12 1.5 Kupfer 14.749 14.200 15.200 15.400
Welt BIP 32 33 2,7 28 Nickel 16.632 17.200 18.500 19.500
Inflation 35 34 3,8 3,0 Aluminium 3.265 3.600 3.700 3.700
Zinsen, Renditen, Swapsatze (i) Devisen
Euroraum Vortag 31122026 30062027  31.12.2027 Hauptwahrungen Vortag 31122026  30.06.2027  31.12.2027
EZB Hauptrefisatz 2,650 2,65 2,65 2,40 EURUSD 1,144 1,18 1,19 1,20
EZB Einlagesatz 2,500 2,50 2,50 2,25 EURJPY 179,962 186 182 180
Tagesgeld (ESTR)* 2,440 2,45 2,45 2,20 EURCHF 0,939 0,93 0,94 0,95
3M Euribor 2,608 2,55 2,55 2,30 EURGBP 0,857 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 3,485 3,00 2,80 2,50 EURCNY 7,669 7,91 7,62 7,62
Swap 5J 3,456 3,10 2,95 2,75 Weitere Wahrungen Vortag 31122026  30.06.2027  31.12.2027
Swapioy ST S £120 il EURAUD 1,610 1,63 1,61 1,59
Bund2J 3,208 2,80 2,65 2,35 EURBRL 5,850 6,10 6,00 5,90
Bundisy S 2,95 2,85 265 EURCAD 1,609 1,65 1,68 1,70
Bund 10J 3,431 3,30 3.25 315 EURCZK 24,348 24,10 23,90 23,60
USA Vortag 31122026  30.06.2027  31.12.2027 EURHUF 362,400 370,00 368,00 362,00
Fed Funds Target Rate 4,000 4,00 4,00 3,75 EURMXN 19,799 20,70 21,40 22,00
Tagesgeld (SOFR)* 3,850 3,90 3,90 3,65 EURNOIC 10:819 il 10:£0 L0650
3M USD Geldmarkt 4,036 4,00 3,90 3,60 EURPLN :Z:z ‘;’22 ‘5‘22 gi:
EURRON
Swap 24 et 405 365 340 EURSEK 11’ 273 16 80 10’ 60 1(; 20
Swap 5J 4,561 4,15 3,85 3,65 ’ ’ ’ ’
EURTRY 55,862 60,50 64,20 69,00
Swap 10J 4,577 4,40 4,25 4,15
EURZAR 18,577 19,00 18,70 18,20
Treasury 2J 4,750 4,20 3,85 3,55
Treasury 5J 4,826 4,45 4,20 3,95
Treasury 10J 4,952 4,85 4,75 4,60
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2026 30.06.2027 31.12.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,95 3,95 3,70
UK 10Y Staatsanleihe 5,245 5,10 5,00 4,85
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,039 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,532 0,45 0,45 0,40

* Zinssatze zeitverzégert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET

PROGNOSE progNOsSg) WERT?

k.

09:30 DE PMI Verarbeitendes Gew erbe (vorlaufig) Sep 55,0 - 54,3

09:30 DE PMI Dienstleistungen (vorlaufig) Sep 50,5 - 497 -

09:30 DE PMI Composite (vorlaufig) Sep 52,5 - 51,8

10:00 EWU  PMIVerarbeitendes Gew erbe (vorlaufig) Sep 53,0 52,3 52,7

10:00 EWU  PMI Dienstleistungen (vorlaufig) Sep 52,0 51,1 51,6

10:00 EWU  PMI Composite (vorlaufig) Sep 52,5 - 52,0 -
DE Einzelhandelsumsatze (MM, sa) Aug 1,5 - -3,4 *

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,458 -0,030 2,488 1,878
EURIBOR 6M 2,999 0,008 2,999 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,035 0,000 4,035 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,455 0,000 4,455 3,735
CHF Swap 10Y 0,880 -0,003 0,944 0,495
JPY Swap 10Y 2,937 0,000 2,937 1,934
GBP Swap 10Y 5,011 0,032 5,143 4,115
EUR Swap 30Y 3,361 -0,036 3,501 2,972
Staatsanleihen EUroraum (o sare, Renciten in% p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,10 0,01 4,17 3,04 67 EURDKK 7,476 0,000 7,476 7,466
Deutschland 3,43 0,00 3,51 2,61 - EURSEK 11,273 -0,004 11,311 10,506
Frankreich 4,39 0,03 4,48 3,17 96 EURCNH 7,669 -0,003 8,349 7,669
Griechenland 4,16 0,02 4,25 3,18 73 EURHKD 8,975 -0,027 9,322 8,892
Italien 4,36 0,03 4,44 3,21 93 EURSGD 1,460 -0,004 1,511 1,460
Niederlande 3,52 -0,01 3,62 2,73 9 EURNZD 2,000 -0,005 2,042 1,949
Portugal 3,76 0,00 3,85 2,92 33 GBPUSD 1,335 -0,003 1,379 1,315
Spanien 3,89 0,02 3,96 2,96 46
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (4,9)* 77 0 1 4 88 70 Financials (4)* 80 1 0 0 97 74
Automobiles & Parts 95 0 3 8 108 75 Banks Sen. Preferred 54 1 1 -5 69 48
Chemicals 69 0 -1 0 86 62 Banks Sen. Bail-in 73 1 0 -1 91 67
Construction & Materials 71 0 -1 1 86 65 Insurance 107 1 0 5 120 95
Food & Beverage 66 0 1 3 77 61 Real Estate 101 0 -4 10 116 88
Health Care 70 1 1 2 82 65
Industrial Goods & Serv. 66 0 0 -1 81 61 Main 52 0 -1 1 74 50
Media 73 1 1 2 90 67 Crossover 245 -1 -8 1 363 240
Oil & Gas 81 0 0 -2 95 77 Senior Financials 55 0 0 1 80 53
Personal & Household G. 60 1 1 -2 76 57 Sub Financials 89 0 0 -4 139 85
Retail 88 0 1 17 93 66
Technology 91 0 0 13 98 76
Telecommunications 85 0 0 6 92 74
Utilities 85 0 1 4 94 79
* Duration (Kennzahl fur durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle firr alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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