Tech-Rally gerat fur den
Moment ins Stocken

e Broadcom bremst Tech-Aktien

e Olpreise sinken leicht
e Heute US-Arbeitsmarkt im Fokus

Broadcom bremst Tech-Aktien

Am Donnerstag war die Stimmung der Marktteilnehmer
beiderseits des Atlantiks gemischt. Wahrend die wichtigs-
ten Aktienindizes in der Breite moderat zulegten, geriet die
Kursdynamik des Technologiesektors nach der fulminan-
ten Rally der letzten Wochen nun ins Stocken. Grund da-
fur waren die Zahlen des Chipkonzerns Broadcom, die flr
Enttauschung sorgten. Das Unternehmen verzeichnete im
zweiten Quartal einen Umsatz in Hohe von 22,19 Milliar-
den Dollar, womit das Ergebnis deutlich unterhalb der
durchschnittlichen Analystenprognose (22,27 Milliarden
Dollar) lag. Der Broadcom-Aktienkurs brach infolgedes-
sen um fast 12 % ein. Ebenso lief’en unter anderem Kon-
kurrenten wie AMD, Qualcomm und Micron Federn. Der
S&P 500 beendete den Tag mit einem Plus von 0,41 %,
wahrend der DAX 0,6 % hoher schloss. Der Euro Stoxx 50
verbuchte einen Zuwachs in Hohe von 0,82 %.

Olpreise sinken leicht

Fur etwas Entspannung sorgte zudem ein Rickgang der
Notierungen am Olmarkt. Der Preis fir ein Fass der Sorte
Brent ermalligte sich am Donnerstag in der Spitze um
rund 3,5 % und notierte im Tagesverlauf etwas unterhalb
von 95 USD. Ausldser fur den Preisriickgang war die Neu-
positionierung einiger Schiffe, die einige Marktakteure
wohl als Zeichen einer baldigen Offnung gewertet hatten.
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 24.945 149 25.421 22.301
MDAX 32.802 65 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.103 50 6.173 5.501
S&P 500 7.584 31 7.610 6.344
Nasdaq 26.831 -23 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 18,5 -0,4 33,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,656 -0,02 2,69 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,023 -0,01 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,045 -0,03 4,10 3,41
US-Treasury 10Y 4,472 -0,02 4,66 3,95
Bund-Future 125,68 0,09 130,23 123,96
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Die Marktteilnehmer preisen
derzeit auf Basis des VIX-In-
dex 15 % Schwankungsbreite
ein. Grundlage sind Preise
von Optionen auf den S&P
500. Ende Marz betrug der
Wert noch 31 %.

15 %

Implizite Volatilitat
auf Basis des VIX

Heute US-Arbeitsmarkt im Fokus

Am heutigen Freitag richtet sich der Fokus klar auf die US-
Arbeitsmarktdaten fur Mai. Flr die Beschaftigungsveran-
derung ex Agrar erwarten wir einen moderaten Stellenauf-
bau von rund 90.000, nach 115.000 im Vormonat. Die Ar-
beitslosenquote durfte leicht auf 4,4 % ansteigen (April:
4,3 %), wahrend wir fur die durchschnittlichen Stunden-
I6hne ein Plus von 0,3 % im Vergleich zum Vormonat
prognostizieren (+0,2 % im April). Damit rickt einmal mehr
die Frage in den Vordergrund, ob sich der US-Arbeits-
markt weiter in Richtung einer ,weichen Landung“ bewegt
oder ein anhaltender Lohnauftrieb die Fed zu einer lange-
ren Phase hoher Zinsen zwingt. In der Eurozone werden
zudem die finalen BIP-Daten fur das erste Quartal verof-
fentlicht, die mit einem Wachstum von 0,1 % im Vergleich
zum Vorquartal die vorlaufige Schatzung bestéatigen soll-
ten. Die Zahlen untermauern einmal mehr, dass Europas
Wirtschaft weiterhin nur schleppend wachst. Unterneh-
mensseitig stehen lediglich einige kleinere Titel mit Quar-
talszahlen auf der Agenda, die aus breiter Marktsicht al-
lerdings nur begrenztes Impulspotenzial besitzen. Die
Richtung an den Markten durfte daher primar durch die
US-Daten bestimmt werden.

Henning Oligmiiller, CIIA
Investmentanalyst
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,531 0,01 3,66 3,18
Bunds 3,154 -0,01 3,29 2,78
SSA 3,533 0,00 3,67 3,14
Covered 3,199 0,01 3,34 2,69
Non-Financials 3,758 0,00 3,99 3,37
Financials 3,716 -0,01 4,00 3,27
NF High Yield 5,844 0,01 6,43 5,42
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Waéhrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1631 0,0019 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9168 -0,0008 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8652 0,0010 0,8782 0,8619
EURJPY 186,09 0,3679 187,56 181,45
USDCNY 6,7765 0,0035 6,9913 6,7622
USDCHF 0,7882 -0,0020 0,8036 0,7652
USDJPY 160,00 0,0550 160,15 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 95,20 -2,69 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.471 25,00 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 73,48 -0,87 118,45 67,23
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.932 107 14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.666 -38 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 18.689 -182 19.642 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.588 -23 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 2.017 -7 2100 1.888
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 75,9 -1,63 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktr |

in% 2023 2024 2025e 2026e Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027
Deutschland BIP 07 05 0,4 0,3 DAX 24.945 25.000 25.500 26.500
Inflation 59 22 22 3,0 Euro Stoxx 50 6.103 5.900 6.000 6.200
Euroraum BIP 05 07 15 08 S&P 500 7.584 7.300 7.500 7.800
nflation 54 24 21 30 Nikkei 225 67.471 63.000 64.000 67.000
—_— - 29 28 21 22 Rohdl Brent 95,20 95 85 75
Gasoil ICE 1079,50 1050 950 800
inflation il 2o 2il g5 Gold 4471 4600 4800 5.000
China BIP 5,2 50 37 35 Silber 73,48 70 65 60
Inflation 0,2 0,2 0,0 1.2 Kupfer 13.932 13.600 14.200 15.200
Welt BIP 29 3,2 33 27 Nickel 18.689 18.500 19.200 20.500
Inflation 53 35 34 38 Aluminium 3.666 3.800 4.000 4.350
Euroraum Vortag 30.09.2026 31122026  30.06.2027  Hauptwihrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,90 2,90 2,90 EURUSD 1,163 1,20 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,000 2,50 2,75 2,75 EURJPY 186,088 187 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1,931 2,45 2,70 2,70 EURCHF 0,917 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,311 2,55 2,80 2,80 EURGBP 0,865 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,842 2,95 3,05 2,95 EURCNY 7,868 8,22 8,17 7,94
Swap 5J 2,870 3,05 3,15 3,10 Weitere Wihrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,067 3,25 3,35 3,30 — 1,629 165 163 161
Bund 2J 2,656 2,75 2,90 2,85 EURBRL 5,892 6.40 6.30 6.20
Bund 5J 2,737 2,90 3,05 3,05 T 1616 166 166 163
Bund 10J 3,023 320 335 335 EURCZK 24,205 23,90 23,80 23,65
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027  EURHUF 353,790 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN 20,111 2240 22,30 2210
Tagesgeld (SOFR)* 3,610 365 365 365 EURNOK] 10,849 50 (25 iy
3M USD Geldmarkt 3,649 375 3,75 3,65 EURPLN 4,238 4,32 4,36 4,36
Swap 2J 3,908 3.90 3.90 3.70 EURRON 5,258 5,25 5,25 5,29
Swap 50 pp o e o EURSEK 10,884 10,50 10,45 10,40
EURTRY 53,463 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,074 420 425 420
EURZAR 18,929 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,045 4,05 4,10 3,85
Treasury 5J 4,187 4,25 4,30 4,15
Treasury 10J 4,472 4,65 4,75 4,65
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,731 3,95 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 4,901 5,00 5,15 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,040 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,397 0,50 0,55 0,55

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vonortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET

PROGNOSE progNOSgE! WERT?

11:00 EWU  BIP (Q/Q) (final) Q1 0,1 0,1 0,1

14:30 USA  Beschaftigungsveranderung ex Agrar (in Tsd.) Mai 90 85 115
14:30 USA  Arbeitslosenquote (sa) Mai 44 43 43
14:30 USA  Durchschnittliche Stundenléhne (M/M) Mai 0,3 0,3 0,2

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,009 -0,005 2,014 1,878
EURIBOR 6M 2,588 0,039 2,619 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,750 0,000 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,800 0,000 4,020 3,735
CHF Swap 10Y 0,738 -0,002 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,519 0,017 2,617 1,934
GBP Swap 10Y 4,698 -0,044 4,953 4,115
EUR Swap 30Y 3,199 -0,050 3,294 2972 | : e A 4
Staatsanleihen EUroraum (o Jahre, Renditen in %p.2.
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,57 -0,01 3,75 3,04 55 EURDKK 7,474 0,000 7,474 7,466
Deutschland 3,02 -0,01 3,16 2,61 - EURSEK 10,884 -0,011 11,025 10,506
Frankreich 3,67 0,02 3,79 3,17 65 EURCNH 7,868 0,005 8,349 7,863
Griechenland 3,65 -0,01 3,92 3,18 62 EURHKD 9,112 0,012 9,322 8,958
Italien 3,77 -0,01 4,02 3,21 74 EURSGD 1,493 0,003 1,511 1,468
Niederlande 3,14 0,01 3,32 2,73 12 EURNZD 1,978 0,002 2,042 1,949
Portugal 3,32 -0,02 3,51 2,92 29 GBPUSD 1,344 0,001 1,379 1,319
Spanien 3,46 0,00 3,63 2,96 44
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 73 -1 -4 0 88 70 Financials (4,1)* 77 -1 -3 -3 97 74
Automobiles & Parts 81 -1 -5 -5 108 75 Banks Sen. Preferred 53 -1 -3 -6 69 52
Chemicals 66 -1 -4 -3 86 64 Banks Sen. Bail-in 71 -1 -3 -3 91 68
Construction & Materials 67 -1 -4 -3 86 65 Insurance 102 -1 -2 0 120 95
Food & Beverage 65 -1 -2 2 77 62 Real Estate 92 -1 -4 1 116 88
Health Care 67 -1 -3 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 64 -1 -4 -3 81 61 Main 53 -1 0 3 74 50
Media 73 -1 -4 2 90 67 Crossover 261 -2 2 17 363 241
Oil & Gas 78 -1 -5 -5 95 78 Senior Financials 56 -1 0 1 80 53
Personal & Household G. 59 -1 -4 -3 76 59 Sub Financials 91 -2 0 -2 139 89
Retail 82 -1 -4 11 93 66
Technology 84 -1 -2 6 98 76
Telecommunications 77 -1 -4 -1 92 74
Utilities 81 -1 -4 0 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Researc

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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