ifo Geschaftsklimaindex
etwas besser erwartet

ifo Geschaftsklima verbessert erwartet

Tech-Aktien unter Druck
Vom Golf nichts grundlegend Neues

ifo Geschaftsklima verbessert erwartet

Nach den fur Deutschland unerwartet schwachen PMIs
am gestrigen Dienstag schauen die Marktteilnehmer nun
umso genauer auf den heute zur Veroffentlichung anste-
henden ifo Geschéaftsklimaindex fur den Monat Juni. Ent-
spannungstendenzen am Persischen Golf sprechen zu-
mindest fur eine Bodenbildung, wenn nicht fur eine mode-
rate Verbesserung der Stimmung. Dies hatte aber auch
schon flr die gestrigen PMlIs gelten missen. Nach einem
Wert von 84,9 im Mai rechnen wir beim ifo Geschaftsklima
nun mit einem leichten Anstieg auf 85,2 Zahler. Fur sich
genommen sollte dies den Bullen am EUR-Rentenmarkt
etwas den Wind aus den Segeln nehmen. Allerdings liegt
die Konsens-Schatzung bei 85,5 Punkten, so dass ein
Wert von 85,2 auch mit etwas Enttduschung aufgenom-
men werden koénnte. Allzu stark dirften die Marktbewe-
gungen bei einem realisierten Wert nahe dieser beiden
Eckwerte aber nicht ausfallen.

Wir erwarten den ifo-Ge-
schaftsklimaindex fir Juni

85 y 2 heute etwas verbessert:

85,2 Zahler nach 84,9 im Vor-

monat.

LBBW-Prognose ifo
Geschaftsklima Juni
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 24.894 -246 25.421 22.301
MDAX 32.129 -445 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.231 -81 6.323 5.501
S&P 500 7.365 -107 7.610 6.344
Nasdaq 25.587 -580 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 17,9 1,7 33,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,571 -0,02 2,71 1,97
Bund-Rendite 10Y 2,917 -0,03 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,193 -0,04 4,23 3,41
US-Treasury 10Y 4,489 -0,02 4,66 3,95
Bund-Future 126,81 0,34 130,23 123,96
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Tech-Aktien unter Druck

Nach dem langanhaltenden fulminanten Kl-Boom belaste-
ten zuletzt Sorgen um eine mégliche Uberhitzung am
Markt bzw. um hohe kreditfinanzierte Ausgaben diverser
Kl-Unternehmen die Tech-Werte global. Hinzu kommt die
Furcht vor wieder ansteigenden Leitzinsen - insbesondere
in den USA. Neue Hinweise darauf, welchen Kurs die US
Fed unter Kevin Warsh nun segeln wird, erwarten wir aber
erst wieder morgen von den PCE Price Indices, also den
Inflationsraten des persdnlichen Verbrauchs in den USA.
Diese kdnnten dann durchaus flr etwas Bewegung an den
Markten sorgen.

Vom Golf nichts grundlegend Neues

Wahrend US-Prasident Trump am Dienstag verklindete,
der Iran habe Atominspektionen ,auf unbestimmte Zeit"
zugestimmt, erklarte Teheran, man habe kein derartiges
Zugestandnis gemacht. Auch Uber die Kontrolle der
Stralde von Hormus gibt es widersprichliche Angaben. Al
dies wirft natlrlich Fragen Uber die Tragfahigkeit des Frie-
densabkommens auf. Immerhin gab der Olpreis weiter
nach. Brent notiert derzeit bei rund 75 USD pro Barrel.

Trumps schwindender Rickhalt im Land und in seiner ei-
genen Partei setzen ihn unter Druck, ,Erfolge“ zu verkin-
den. Der US-Senat hatte am Dienstag mit 50 zu 48 Stim-
men eine Resolution verabschiedet, die den Prasidenten
anweist, die US-Militaraktionen gegen den Iran einzustel-
len. Diese war Anfang des Monats schon vom Reprasen-
tantenhaus verabschiedet worden. Der Vorgang spiegelt
die wachsende Besorgnis selbst unter einigen von
Trumps Republikanern Gber den unpopularen Konflikt wi-
der. Halten muss sich Trump an die Resolution aber nicht.

Matthias Krieger
Senior Economist
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iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,453 -0,03 3,66 3,18
Bunds 3,066 -0,03 3,29 2,78
SSA 3,452 -0,03 3,67 3,14
Covered 3,118 -0,03 3,34 2,69
Non-Financials 3,681 -0,03 3,99 3,37
Financials 3,624 -0,03 4,00 3,27
NF High Yield 5,797 0,00 6,43 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1383 -0,0063 1,1952 1,1383
EURCHF 0,9216 -0,0029 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8622 -0,0008 0,8782 0,8619
EURJPY 183,89 -0,7431 187,56 181,45
USDCNY 6,7867 0,0105 6,9913 6,7570
USDCHF 0,8096 0,0020 0,8096 0,7652
USDJPY 161,56 0,2400 161,56 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 77,99 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4128 69,86 5298 4.083
Silber (USD/oz.) 62,19 -4,16 118,45 62,19
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.371 -278  14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.233 -164 3.753 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.172 -582 19.642 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.492 -117 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.934 -30 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 79,62 -0,85 90,16 62,37

LB=BW



Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP -0,7 0,5 04 0,3 DAX 24.894 25.000 25500 26.500
Inflation 59 22 22 3,0 Euro Stoxx 50 6.231 5.900 6.000 6.200
Euroraum BIP 0,6 0,7 15 0,8 S&P 500 7.365 7.300 7.500 7.800
Inflation 54 24 24 3.0 Nikkei 225 69.788 63.000 64.000 67.000
USA BIP 29 28 21 22 Rohél Brent 77,99 80 75 70
Inflation 41 30 27 38 Gasoil ICE NA 850 800 700
Gold 4128 4.600 4.800 5.000
China BIP 52 50 37 35 }
) Silber 62,19 70 65 60
Inflation 0.2 02 0.0 12 Kupfer 13371 13600 14200 15200
Welt BIP 2.9 32 3.3 2,7 Nickel 17172 18.500 19.200 20500
Inflation 53 3.5 34 38 Aluminium 3.233 3.800 4.000 4.350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptwéhrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,90 2,90 2,90 EURUSD 1,138 1,20 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,75 2,75 EURJPY 183,890 187 186 182
Tagesgeld (€STR)* 2,181 2,45 2,70 2,70 EURCHF 0,922 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,324 2,55 2,80 2,80 EURGBP 0,862 0.85 0,85 0.85
Swap 2J 2,784 2,95 3,05 2,95 EURCNY 7,734 8,22 8,17 7.94
Swap 5J 2,795 3,05 3,15 3,10 Weitere Wahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 2,974 3,25 3,35 3,30 e 1,642 165 163 161
Bund 2J 2,571 2,75 2,90 2,85 EURBRL 5,889 6.40 6.30 6.20
Bund 5J 2,645 2,90 3,05 3,05 ) 1,616 1,66 1,66 163
Bund 10J 2917 3.20 335 3.35 EURCZK 24,214 23,90 23,80 2365
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 355,475 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN ::”:’:1 ff“‘o ff‘io ff:o
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,610 3,65 3,65 3,65 ELRNG 123 30 25 il
EURPLN 4,284 4,32 4,36 4,36
3M USD Geldmarkt 3,739 3,75 3,75 3,65
EURRON 5,247 5,25 5,25 5,29
Swap 2J 4,061 3,90 3,90 3,70
EURSEK 11,060 10,50 10,45 10,40
Swap 5J 3,986 3,95 3,95 3,85
EURTRY 52,903 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,089 4,20 4,25 4,20
EURZAR 18,793 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,193 4,05 4,10 3,85
Treasury 5J 4,268 425 4,30 415
Treasury 10J 4,489 4,65 4,75 4,65
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,729 3,95 4,20 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 4,759 5,00 5,15 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,300 0,50 0,55 0,55

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKH

PROGNOSE progNOSE! WERT?

10:00 GE ifo Buginess Climate Germany Jun 85,2 85,5 349 =
10:00 GE ifo Expectations Jun 845 845 83,8 b
10:00 GE ifo Current Conditions Jun 25,0 56,3 25,1 b
14:30 UsA Current Account Balance (bn USD) Qa1 - -227,0 -190,8 *
16:00 USA New Home Sales (thous.) May - 540 622 =

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

Landesbank Baden-Wurttemberg LB — BW
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,242 -0,037 2,285 1,878
EURIBOR 6M 2,638 0,007 2,639 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,795 0,005 3,795 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,095 0,295 4,095 BNS5;
CHF Swap 10Y 0,654 -0,006 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,550 -0,034 2,617 1,934 ;
GBP Swap 10Y 4,582 -0,054 4,953 4115 == : 5 e ’f‘
EUR Swap 30Y 3,145 -0,026 3,294 2,972 e EEss———— sl ¥
Staatsanleihen Euroraum (10 anre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,48 -0,02 3,75 3,04 56 EURDKK 7,475 0,001 7475 7,466
Deutschland 2,92 -0,03 3,16 2,61 - EURSEK 11,060 0,068 11,060 10,506
Frankreich 3,56 -0,03 3,79 3,17 64 EURCNH 7,734 -0,012 8,349 7,734
Griechenland 8153 -0,01 3,92 3,18 62 EURHKD 8,925 -0,049 9,322 8,925
Italien 3,65 -0,01 4,02 3,21 73 EURSGD 1,476 -0,004 1,511 1,468
Niederlande 3,03 -0,04 3,32 2,73 11 EURNZD 2,004 0,008 2,042 1,949
Portugal 3,22 -0,03 3,51 2,92 30 GBPUSD 1,320 -0,006 1,379 1,319
Spanien 3,34 -0,03 3,63 2,96 43
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 75 0 2 1 88 70 Financials (4)* 77 0 2 -3 97 74
Automobiles & Parts 88 1 6 2 108 75 Banks Sen. Preferred 52 0 1 -7 69 51
Chemicals 67 0 1 -2 86 64 Banks Sen. Bail-in 72 0 3 -2 91 68
Construction & Materials 69 0 1 -2 86 65 Insurance 101 0 2 -1 120 95
Food & Beverage 66 0 1 8] 77 62 Real Estate 92 0 0 0 116 88
Health Care 68 0 1 0 82 65
Industrial Goods & Serv. 65 0 1 -2 81 61 Main 52 0 0 1 74 50
Media 7 0 0 0 90 67 Crossover 248 1 -1 5 363 241
Oil & Gas 81 1 3 -1 95 77 Senior Financials 54 0 0 0 80 53
Personal & Household G. 60 0 1 -2 76 59 Sub Financials 88 1 0 -4 139 87
Retail 84 1 2 13 93 66
Technology 87 0 2 9 98 76
Telecommunications 79 0 1 0 92 74
Utilities 82 0 1 1 94 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstral’e 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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