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Keine Leitzinsänderung 
in Australien 

• Goldpreis erreicht 10-Wochenhoch 

• Erdgaspreis wieder im Fokus 

• Wirtschaftsdaten heute aus den USA 

S&P 500 leichter, Gold- und Ölpreise 
ziehen an 

Die internationalen Kapitalmärkte starten mit erhöhter ge-

opolitischer Risikoprämie in den Dienstag. Die Gespräche 

zwischen den USA dem Iran über eine Friedenslösung 

und die Wiederöffnung der Straße von Hormus sind ins 

Stocken geraten. Brent-Öl verteuerte sich am Morgen 

zeitweise auf rund 88 USD je Barrel. Der erneute Energie-

preisschub schürt die Sorge, dass die Notenbanken im 

Kampf gegen die Inflation weniger Spielraum erhalten 

könnten. An der Wall Street überwogen zum Wochen-

auftakt leichte Gewinnmitnahmen. Der S&P 500 gab um 

0,06 % nach, der Nasdaq Composite verlor 0,32 %. Unter 

Druck stand insbesondere der Technologiesektor. In 

Asien zeigt sich am Morgen eine verhalten positive Ten-

denz. Der MSCI-Index für Asien/Pazifik legt außerhalb Ja-

pans rund 0,2 % zu, der südkoreanische Kospi etwa 0,3 

%.  

Wegen des heutigen „Mountain Day“ (Tag des Berges) 

bleiben die Börsen in Japan geschlossen. Der 11. August 

ist dort ein gesetzlicher Feiertag, sodass an der Tokyo 

Stock Exchange kein regulärer Aktienhandel stattfindet. 

 

Die Reserve Bank of Australia hat den Leitzins erwar-

tungsgemäß bei 4,35 % belassen. Nach drei Zinserhöhun-

gen in diesem Jahr will die RBA zunächst deren Wirkung 
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Änderung

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief

DAX 26.324 4 26.324 22.301

MDAX 32.251 -156 33.353 27.655

Euro Stoxx 50 6.536 12 6.536 5.501

S&P 500 7.753 -5 7.758 6.344

Nasdaq 26.605 -85 27.094 20.795

VDAXNEW (in %) 15,8 0,4 33,8 14,8
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10Y-Bund Rendite (in %)  
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Änderung

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief

Bund-Rendite 2Y 2,786 0,05 2,89 1,97

Bund-Rendite 10Y 3,147 0,05 3,19 2,61

US-Treasury 2Y 4,240 0,05 4,35 3,41

US-Treasury 10Y 4,706 0,06 4,71 3,95

Bund-Future 124,56 -0,44 130,23 123,96

2026
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abwarten. Zugleich bleibt sie wachsam: Die Inflation ist 

weiterhin zu hoch, und bei neuen Aufwärtsrisiken schließt 

die Notenbank weitere Zinsschritte nicht aus. 

Europäischer Gaspreis legt deutlich zu  

Die europäischen Erdgaspreise sind zum Wochenauftakt 

kräftig gestiegen. Der richtungsweisende niederländische 

TTF-Future kletterte zeitweise auf rund 62 EUR je Mega-

wattstunde und damit deutlich über den Schlussstand vom 

Freitag. Für Aufwärtsdruck sorgt vor allem die anhaltende 

Unsicherheit über den Schiffsverkehr durch die Straße 

von Hormus, die Zweifel an einer raschen Entspannung 

der Versorgungslage nährt. Zusätzlichen Preisdruck brin-

gen die hohen Temperaturen in weiten Teilen Europas. 

Der dadurch steigende Strombedarf für Klimaanlagen er-

höht zugleich den Einsatz von Gaskraftwerken und er-

schwert den weiteren Aufbau der Vorräte. Die europäi-

schen Gasspeicher sind derzeit zu 59 % gefüllt und liegen 

damit auf einem vergleichsweise niedrigen Niveau. Zu-

sammen mit dem Wettbewerb  mit asiatischen Abnehmern 

um LNG-Lieferungen bleibt der Markt daher anfällig für 

weitere Preissprünge. 

US-Daten: Mittelstand und Immobili-
enmarkt im Fokus  

Heute stehen in den USA zwei Konjunkturindikatoren im 

Blickpunkt. Um 12:00 Uhr wird zunächst das NFIB-Ge-

schäftsklima für kleine und mittlere Unternehmen veröf-

fentlicht. Nach dem kräftigen Anstieg im Juni von 95,3 auf 

97,4 Punkte rechnen Ökonomen für Juli mit einer leichten 

Abschwächung auf 97,3 Punkte. Damit würde der Index 

weiterhin knapp unter seinem langfristigen Durchschnitt 

von 98 Punkten liegen. Am Nachmittag folgen die Ver-

käufe bestehender Häuser. Erwartet wird für Juli eine an-

nualisierte Verkaufszahl von 4,05 Millionen Einheiten, 

nach 4,09 Millionen im Vormonat. Dies entspräche einem 

weiteren leichten Rückgang von knapp einem Prozent. 

Bereits im Juni waren die Verkäufe um 2,4 % gesunken. 

Hohe Finanzierungskosten und ein weiterhin hohes Preis-

niveau bremsen die Nachfrage am US-Immobilienmarkt.  
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iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)  
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Änderung

iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief

Euro Sovereigns 3,662 0,04 3,69 3,18

Bunds 3,285 0,04 3,32 2,78

SSA 3,670 0,04 3,71 3,14

Covered 3,357 0,05 3,42 2,69

Non-Financials 3,912 0,04 3,99 3,37

Financials 3,845 0,05 4,00 3,27

NF High Yield 5,938 0,02 6,43 5,42

Renditen in %

2026
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Änderung

Währung Vortag z. Vortag Hoch Tief

EURUSD 1,1551 -0,0003 1,1952 1,1341

EURCHF 0,9343 0,0004 0,9347 0,9028

EURGBP 0,8544 -0,0022 0,8782 0,8484

EURJPY 183,61 1,1388 187,56 180,28

USDCNY 6,7451 -0,0042 6,9913 6,7451

USDCHF 0,8089 0,0005 0,8204 0,7652

USDJPY 158,96 1,0200 163,94 152,67

2026

 

 

 
 

 

 

Brent (in USD/Barrel) 
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Änderung

Rohstoff Vortag z. Vortag Hoch Tief

Brent Rohöl (1M, USD/bl.) 83,63 0 118,34 60,01

Gold (USD/oz.) 4.347 -8,10 5.298 3.993

Silber (USD/oz.) 63,935 -0,39 118,45 55,29

Kupfer LME (3M, USD/t) 14.076 0 14.153 11.930

Aluminium LME (3M, USD/t) 3.280 0 3.753 2.996

Nickel LME (3M, USD/t) 17.004 0 19.642 16.250

Zink LME (3M, USD/t) 3.707 0 3.764 3.042

Blei LME (3M, USD/t) 1.887 0 2.100 1.852

CO2-Preis Spot EEX (EUR/t) 81,45 -1,01 90,16 62,37

2026
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  Prognosen 

Konjunktur

in % 2024 2025 2026e 2027e

Deutschland BIP 0,0 0,4 0,5 0,8

Inflation 2,3 2,2 2,7 2,3

Euroraum BIP 1,0 1,5 0,8 1,0

Inflation 2,4 2,1 2,9 2,4

USA BIP 2,8 2,1 2,2 1,6

Inflation 3,0 2,7 3,6 2,2

China BIP 5,0 3,7 3,5 3,2

Inflation 0,2 0,0 1,2 1,5

Welt BIP 3,2 3,3 2,7 2,8

Inflation 3,5 3,4 3,8 3,0  

 Aktien- und Rohstoffmärkte

Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

DAX 26.324 25.000 25.500 26.500

Euro Stoxx 50 6.536 6.200 6.300 6.400

S&P 500 7.753 7.300 7.500 7.800

Nikkei 225 66.970 65.000 66.000 67.000

Rohöl Brent 83,63 80 75 70

Gasoil ICE 1304,75 850 800 700

Gold 4.347 4.200 4.400 4.600

Silber 63,94 60 58 55

Kupfer 14.076 13.600 14.200 15.200

Nickel 17.004 18.500 19.200 20.500

Aluminium 3.280 3.800 4.000 4.350  
 

Zinsen, Renditen, Swapsätze (in %)

Euroraum Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

EZB Hauptrefisatz 2,400 2,65 2,65 2,65

EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,50 2,50

Tagesgeld (€STR)* 2,185 2,45 2,45 2,45

3M Euribor 2,475 2,55 2,55 2,55

Swap 2J 3,004 2,80 2,85 2,75

Swap 5J 3,058 2,85 2,90 2,85

Swap 10J 3,214 3,05 3,10 3,15

Bund 2J 2,786 2,60 2,70 2,65

Bund 5J 2,888 2,70 2,80 2,80

Bund 10J 3,147 3,00 3,10 3,20

USA Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75

Tagesgeld (SOFR)* 3,620 3,65 3,65 3,65

3M USD Geldmarkt 3,754 3,75 3,75 3,65

Swap 2J 4,092 3,95 3,90 3,70

Swap 5J 4,123 3,85 3,85 3,80

Swap 10J 4,289 3,95 4,00 4,10

Treasury 2J 4,240 4,10 4,10 3,85

Treasury 5J 4,407 4,15 4,20 4,10

Treasury 10J 4,706 4,40 4,50 4,55

Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

UK Tagesgeld (SONIA)* 3,732 3,70 3,95 3,95

UK 10Y Staatsanleihe 5,067 4,80 4,90 4,90

Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,052 -0,05 -0,05 -0,05

Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,402 0,35 0,40 0,45

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag  

 Devisen

Hauptwährungen Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

EURUSD 1,155 1,17 1,18 1,19

EURJPY 183,609 187 186 182

EURCHF 0,934 0,92 0,93 0,94

EURGBP 0,854 0,85 0,85 0,85

EURCNY 7,787 8,01 7,91 7,62

Weitere Währungen Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

EURAUD 1,635 1,65 1,63 1,61

EURBRL 5,891 6,40 6,30 6,20

EURCAD 1,611 1,66 1,66 1,63

EURCZK 24,252 23,90 23,80 23,65

EURHUF 364,425 358,00 355,00 350,00

EURMXN 19,809 22,40 22,30 22,10

EURNOK 10,963 11,30 11,25 11,10

EURPLN 4,300 4,32 4,36 4,36

EURRON 5,240 5,25 5,25 5,29

EURSEK 10,962 10,50 10,45 10,40

EURTRY 55,111 54,90 56,00 60,20

EURZAR 18,678 19,20 19,00 18,70  

Termine des Tages 

 

 

 

ZEIT LAND PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKEIT

PROGNOSE PROGNOSE1) WERT2)

DIENSTAG, 11.08.2026

12:00 USA NFIB Wirtschaftsvertrauen Mittelstand Jul 98,5 97,3 97,4 *

16:00 USA Verkäufe bestehender Häuser (in Mio.) Jul 4,12 4,05 4,09 **

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschätzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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 Tabellen 

Weitere Zinsen und Swapsätze

Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 2,175 -0,026 2,285 1,878

EURIBOR 6M 2,662 -0,021 2,724 2,103

USD Geldmarkt 1M 3,775 -0,010 3,860 3,685

USD Geldmarkt 6M 4,145 -0,010 4,240 3,735

CHF Swap 10Y 0,759 0,036 0,886 0,495

JPY Swap 10Y 2,733 0,050 2,765 1,934

GBP Swap 10Y 4,821 0,072 4,953 4,115

EUR Swap 30Y 3,310 0,043 3,328 2,972

2026

 
Staatsanleihen Euroraum (10 Jahre, Renditen in % p.a.) Weitere Devisen

Änderung Spread über Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 3,73 0,07 3,78 3,04 58 EURDKK 7,476 0,000 7,476 7,466

Deutschland 3,15 0,05 3,19 2,61 - EURSEK 10,962 0,012 11,110 10,506

Frankreich 3,87 0,06 3,92 3,17 72 EURCNH 7,787 -0,007 8,349 7,691

Griechenland 3,79 0,06 3,92 3,18 65 EURHKD 9,063 -0,002 9,322 8,892

Italien 3,93 0,07 4,02 3,21 78 EURSGD 1,478 0,001 1,511 1,468

Niederlande 3,27 0,05 3,32 2,73 12 EURNZD 1,962 -0,001 2,042 1,949

Portugal 3,45 0,05 3,52 2,92 30 GBPUSD 1,352 0,003 1,379 1,315

Spanien 3,58 0,07 3,64 2,96 43

2026 2026

 

Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren Spreads nach Sektoren

Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief

Non-Financials (5)* 73 0 -1 0 88 70 Financials (4)* 74 0 -1 -6 97 74

  Automobiles & Parts 87 0 -2 1 108 75   Banks Sen. Preferred 49 0 -1 -10 69 48

  Chemicals 63 0 -2 -6 86 63   Banks Sen. Bail-in 67 0 -1 -7 91 67

  Construction & Materials 67 0 -1 -3 86 65   Insurance  100 0 -2 -2 120 95

  Food & Beverage  63 0 0 0 77 61   Real Estate 92 0 -1 1 116 88

  Health Care  67 0 0 -2 82 65

  Industrial Goods & Serv. 62 0 -1 -4 81 61 Main 51 0 0 1 74 50

  Media  71 0 -1 0 90 67 Crossover 251 2 1 7 363 240

  Oil & Gas 78 -1 -2 -4 95 77 Senior Financials 54 0 0 0 80 53

  Personal & Household G. 58 0 -1 -4 76 57 Sub Financials 87 0 1 -6 139 85

  Retail  86 0 0 15 93 66

  Technology  88 0 -2 10 98 76

  Telecommunications  79 -1 -3 0 92 74

  Utilities  80 0 -1 -1 94 79

* Duration (Kennzahl für durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle für alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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Disclaimer 

Diese Publikation richtet sich ausschließlich an Empfänger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird 
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehörden der LBBW: Europäische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraße 22, 60314 Frankfurt am Main 
und Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir 
für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Sie gibt 
unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient 
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere 
Informationen über konkrete Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geäußerte Meinung jederzeit und ohne Vorankündigung 
zu ändern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankündigung Aktualisierungen dieser Information nicht 
vorzunehmen oder völlig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen früheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als 
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fällen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die 
Qualität der jeweiligen Dienstleistung für den Kunden des Zuwendungsempfängers zu verbessern. 
Veröffentlichungsdatum: 11.08.2026 08:14 
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