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Trump Rede –  
Im Westen nichts Neues  

• Trump wiederholt bekannte Aussagen 

• Börsen heute erneut unter Druck 

• Stimmungsindikatoren in Asien  

Trump wiederholt bekannte Aussagen 

Donald Trump wandte sich gestern Abend in einer Fern-

sehansprache an die Nation. Dabei wiederholte er seine 

zuletzt häufig zu hörende Linie, wonach der Iran wirt-

schaftlich und militärisch dezimiert sei und die USA in 

Kürze ihre militärischen Ziele erreicht haben würden. Zu-

gleich schob er erneut jenen Staaten die Verantwortung 

zur Sicherung der Straße von Hormus zu, die von dieser 

am meisten abhängig sind. Die USA seien bereit zu unter-

stützen, würden aber nicht die Führung übernehmen. Gro-

ßes Lob gab es für die alliierten Golfstaaten in der Region 

sowie für Israel. Die USA würden nicht zulassen, dass 

diese Staaten in irgendeiner Weise scheitern würden. 

 

Eine Eskalation scheint damit mit Blick auf die zuneh-

mende US-Truppenpräsenz in der Region weiterhin nicht 

vom Tisch. Und auch an den Börsen scheint die Rede we-

niger gut angekommen zu sein. Nach einer Fortsetzung 

der Börsenerholung gestern stehen die Börsen in Asien 

heute wieder unter Druck. Neben dem koreanischen 

KOSPI (-4,2 %) wiesen der japanische Nikkei 225 (-2,2 %) 

und der indische Nifty 50 (-2,0 %) das größte Minus auf. 

Ebenso signalisieren die europäischen und die US-Fu-

tures einen roten Start in den Tag. Die Ölpreise sind im 

Steigen begriffen. Der Juli-Kontrakt für Brent-Rohöl lag 

zuletzt mit 108 USD um fast 7 % über dem Vortagesni-

veau. 
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10Y-Bund Rendite (in %)  
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Stimmungsindikatoren in Asien 

Nachdem zu Beginn der Woche die Stimmungsindikato-

ren in der europäischen Wirtschaft im Vordergrund stan-

den, meldeten gestern auch zahlreiche asiatische Länder 

die Einkaufsmanagerindizes der Industrie für den Monat 

März. Wenig überraschend waren auch dort die Störun-

gen der Lieferketten sowie die global steigenden Energie-

preise die zentralen Belastungsfaktoren. In China stiegen 

die Inputpreise laut dem privat erhobenen RatingDog PMI 

auf den höchsten Stand seit März 2022. In Indien rutschte 

der Einkaufsmanagerindex der Industrie deutlich auf 53,8 

Punkte ab – der niedrigste Wert seit über vier Jahren. Und 

auch in Japan trübte sich die Stimmung ein, wobei der PMI 

um 1,4 Punkte auf 51,6 Punkte sank. Südkorea, Malaysia 

und Thailand konnten hingegen eine überraschend starke 

Dynamik vorweisen. Die bis in den März hinein robuste 

Nachfrage aus dem Elektroniksektor dürfte hier vorerst als 

Puffer gegen die geopolitischen Verwerfungen fungiert 

haben. Doch auch für diese Volkswirtschaften gilt: Die 

weitere konjunkturelle Entwicklung steht und fällt mit der 

Lage im Nahen Osten. 

 

US-Arbeitsmarktbericht im Fokus 

Während der Datenkalender heute eher dünn ausfällt (mit 

der Veröffentlichung der US-Handelsbilanz für Februar als 

wichtigstem Ereignis), steht zum Abschluss der verkürz-

ten Handelswoche morgen noch der US-Arbeitsmarktbe-

richt für den Monat März an. Nach einem starken Rück-

gang der Beschäftigung in Höhe von 92.000 dürfte im 

März wieder ein Stellenzuwachs verzeichnet worden sein. 

Wir erwarten einen Anstieg um 75.000 Jobs. Die Arbeits-

losenquote dürfte dennoch leicht auf 4,5 % gestiegen sein 

(zuvor: 4,4 %). 

 

                        Sandro Pannagl, Senior Research Analyst 

 

 

 

 

 

 

 

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)  
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Brent (in USD/Barrel) 
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  Prognosen 

Konjunktur

in % 2023 2024 2025e 2026e

Deutschland BIP -0,7 -0,5 0,4 0,5

Inflation 5,9 2,2 2,2 2,7

Euroraum BIP 0,5 0,7 1,5 1,0

Inflation 5,4 2,4 2,1 2,8

USA BIP 2,9 2,8 2,2 2,2

Inflation 4,1 3,0 2,7 3,3

China BIP 5,2 5,0 3,7 3,5

Inflation 0,2 0,2 0,0 0,8

Welt BIP 2,9 3,2 3,3 2,7

Inflation 5,3 3,5 3,4 3,6  

 

 
 

 

 

 

Termine des Tages 

 

 

 

Zinsen, Renditen, Swapsätze (in %)

Euroraum Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

EZB Hauptrefisatz 2.150 2.40 2.65 2.65

EZB Einlagesatz 2.000 2.25 2.50 2.50

Tagesgeld (€STR)* 1.929 2.20 2.45 2.45

3M Euribor 2.075 2.35 2.55 2.55

Swap 2J 2.811 2.90 2.80 2.70

Swap 5J 2.857 2.95 2.90 2.85

Swap 10J 3.042 3.15 3.15 3.15

Bund 2J 2.570 2.70 2.65 2.60

Bund 5J 2.704 2.80 2.80 2.80

Bund 10J 2.969 3.10 3.15 3.20

USA Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

Fed Funds Target Rate 3.750 3.75 3.75 3.50

Tagesgeld (SOFR)* 3.680 3.65 3.65 3.40

3M USD Geldmarkt 3.677 3.65 3.65 3.40

Swap 2J 3.632 3.65 3.45 3.25

Swap 5J 3.638 3.65 3.50 3.40

Swap 10J 3.874 4.00 3.95 4.00

Treasury 2J 3.811 3.85 3.65 3.45

Treasury 5J 3.957 4.00 3.85 3.75

Treasury 10J 4.332 4.50 4.50 4.50

Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

UK Tagesgeld (SONIA)* 3.730 3.70 3.70 3.45

UK 10Y Staatsanleihe 4.832 4.90 4.80 4.70

Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0.066 -0.05 -0.05 -0.05

Schweiz 10Y Staatsanleihe 0.359 0.35 0.40 0.45

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag

ZEIT LAND PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKEIT

PROGNOSE PROGNOSE1) WERT2)

08:30 CH CPI (Y/Y) Mrz - - 0.1 *

14:30 USA Handelsbilanz (in Mrd. USD) Feb -59.0 -66.0 -54.5 **

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschätzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Disclaimer 

Diese Publikation richtet sich ausschließlich an Empfänger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird 
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehörden der LBBW: Europäische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraße 22, 60314 Frankfurt am Main 
und Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir 
für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Sie gibt 
unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient 
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere 
Informationen über konkrete Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geäußerte Meinung jederzeit und ohne Vorankündigung 
zu ändern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankündigung Aktualisierungen dieser Information nicht 
vorzunehmen oder völlig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen früheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als 
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fällen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die 
Qualität der jeweiligen Dienstleistung für den Kunden des Zuwendungsempfängers zu verbessern. 
Veröffentlichungsdatum: 02.04.2026 07:38 
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Weitere Zinsen und Swapsätze

Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 1.902 0.009 1.994 1.878

EURIBOR 6M 2.488 0.013 2.589 2.103

USD Geldmarkt 1M 3.750 -0.025 3.790 3.685

USD Geldmarkt 6M 3.800 -0.190 3.995 3.735

CHF Swap 10Y 0.627 -0.008 0.750 0.495

JPY Swap 10Y 2.186 -0.018 2.240 1.934

GBP Swap 10Y 4.593 -0.034 4.739 4.115

EUR Swap 30Y 3.106 0.008 3.294 2.972

2026

Staatsanleihen Euroraum (10 Jahre, Renditen in % p.a.) Weitere Devisen

Änderung Spread über Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 3.48 -0.04 3.64 3.04 51 EURDKK 7.472 0.000 7.473 7.466

Deutschland 2.97 -0.01 3.07 2.61 - EURSEK 10.889 -0.088 10.976 10.506

Frankreich 3.62 -0.05 3.79 3.17 65 EURCNH 7.969 0.011 8.349 7.883

Griechenland 3.70 -0.08 3.92 3.18 73 EURHKD 9.109 0.076 9.322 8.958

Italien 3.84 -0.02 4.02 3.21 87 EURSGD 1.490 0.003 1.511 1.468

Niederlande 3.14 0.03 3.20 2.73 17 EURNZD 2.015 -0.005 2.042 1.954

Portugal 3.35 -0.03 3.51 2.92 38 GBPUSD 1.333 0.015 1.379 1.319

Spanien 3.47 0.06 3.54 2.96 51

2026 2026

Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren Spreads nach Sektoren

Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief

Non-Financials (5.1)* 83 -5 -1 9 88 70 Financials (4.1)* 90 -6 1 10 97 74

  Automobiles & Parts 95 -10 -3 9 108 75   Banks Sen. Preferred 64 -5 2 5 69 52

  Chemicals 79 -4 -3 10 86 64   Banks Sen. Bail-in 82 -7 0 8 91 68

  Construction & Materials 79 -6 -2 9 86 65   Insurance  114 -6 0 12 120 95

  Food & Beverage  72 -4 -1 9 77 62   Real Estate 111 -5 5 20 116 88

  Health Care  75 -5 -3 7 82 65

  Industrial Goods & Serv. 74 -6 -2 8 81 61 Main 66 -5 -8 15 74 50

  Media  87 -3 1 16 90 67 Crossover 327 -26 -36 83 363 241

  Oil & Gas 89 -5 -1 6 95 79 Senior Financials 72 -6 -9 18 80 53

  Personal & Household G. 70 -6 -2 8 76 59 Sub Financials 121 -12 -18 29 139 89

  Retail  93 8 13 21 93 66

  Technology  92 -5 -2 15 98 76

  Telecommunications  86 -5 -2 8 92 74

  Utilities  90 -4 0 9 94 79

* Duration (Kennzahl für durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle für alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

2026 2026


