Trump Rede —
Im Westen nichts Neues

e Trump wiederholt bekannte Aussagen

e Borsen heute erneut unter Druck
e Stimmungsindikatoren in Asien

Trump wiederholt bekannte Aussagen

Donald Trump wandte sich gestern Abend in einer Fern-
sehansprache an die Nation. Dabei wiederholte er seine
zuletzt haufig zu hérende Linie, wonach der Iran wirt-
schaftlich und militarisch dezimiert sei und die USA in
Kurze ihre militarischen Ziele erreicht haben wirden. Zu-
gleich schob er erneut jenen Staaten die Verantwortung
zur Sicherung der Stralde von Hormus zu, die von dieser
am meisten abhangig sind. Die USA seien bereit zu unter-
stitzen, wirden aber nicht die Fihrung Gbernehmen. Gro-
Res Lob gab es fur die alliierten Golfstaaten in der Region
sowie fiur Israel. Die USA wirden nicht zulassen, dass
diese Staaten in irgendeiner Weise scheitern wurden.

Eine Eskalation scheint damit mit Blick auf die zuneh-
mende US-Truppenprasenz in der Region weiterhin nicht
vom Tisch. Und auch an den Bdrsen scheint die Rede we-
niger gut angekommen zu sein. Nach einer Fortsetzung
der Borsenerholung gestern stehen die Borsen in Asien
heute wieder unter Druck. Neben dem koreanischen
KOSPI (-4,2 %) wiesen der japanische Nikkei 225 (-2,2 %)
und der indische Nifty 50 (-2,0 %) das grof3te Minus auf.
Ebenso signalisieren die europaischen und die US-Fu-
tures einen roten Start in den Tag. Die Olpreise sind im
Steigen begriffen. Der Juli-Kontrakt fur Brent-Rohdl lag
zuletzt mit 108 USD um fast 7 % Uber dem Vortagesni-
veau.

Landesbank Baden-Wirttemberg
Strategy Research | 02.04.2026

Donnerstag, 2. April 2026

Aktien AR
h 4
DAX (in Punkten)

30.000 30.000
25.000 25.000
20.000 20.000
15.000 15.000
10.000 . . 10.000

Mrz. 21 Mrz. 23 Mrz. 25
Anderung 2026
Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 23,299 619 25421 22,301
MDAX 29,206 1,055 32,321 27,655
Euro Stoxx 50 5,733 163 6,173 5,501
S&P 500 6,575 47 6,979 6,344
Nasdaq 21,841 250 23,857 20,795
VDAXNEW (in %) 26.3 -36 338 14.8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2.570 -0.03 267 1.97
Bund-Rendite 10Y 2.969 -0.01 3.07 261
US-Treasury 2Y 3.811 -0.02 4.03 341
US-Treasury 10Y 4.332 0.02 443 3.95
Bund-Future 125.70 0.31 130.23 124.48
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Stimmungsindikatoren in Asien

Nachdem zu Beginn der Woche die Stimmungsindikato-
ren in der europaischen Wirtschaft im Vordergrund stan-
den, meldeten gestern auch zahlreiche asiatische Lander
die Einkaufsmanagerindizes der Industrie fur den Monat
Marz. Wenig Uberraschend waren auch dort die Stérun-
gen der Lieferketten sowie die global steigenden Energie-
preise die zentralen Belastungsfaktoren. In China stiegen
die Inputpreise laut dem privat erhobenen RatingDog PMI
auf den hochsten Stand seit Marz 2022. In Indien rutschte
der Einkaufsmanagerindex der Industrie deutlich auf 53,8
Punkte ab — der niedrigste Wert seit tber vier Jahren. Und
auch in Japan tribte sich die Stimmung ein, wobei der PMI
um 1,4 Punkte auf 51,6 Punkte sank. Stidkorea, Malaysia
und Thailand konnten hingegen eine uberraschend starke
Dynamik vorweisen. Die bis in den Marz hinein robuste
Nachfrage aus dem Elektroniksektor durfte hier vorerst als
Puffer gegen die geopolitischen Verwerfungen fungiert
haben. Doch auch fir diese Volkswirtschaften gilt: Die
weitere konjunkturelle Entwicklung steht und fallt mit der
Lage im Nahen Osten.

US-Arbeitsmarktbericht im Fokus

Wahrend der Datenkalender heute eher dinn ausfallt (mit
der Veroffentlichung der US-Handelsbilanz fir Februar als
wichtigstem Ereignis), steht zum Abschluss der verkilrz-
ten Handelswoche morgen noch der US-Arbeitsmarktbe-
richt fir den Monat Marz an. Nach einem starken Ruck-
gang der Beschéaftigung in Héhe von 92.000 durfte im
Méarz wieder ein Stellenzuwachs verzeichnet worden sein.
Wir erwarten einen Anstieg um 75.000 Jobs. Die Arbeits-
losenquote dirfte dennoch leicht auf 4,5 % gestiegen sein
(zuvor: 4,4 %).

Sandro Pannagl, Senior Research Analyst
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3.495 -0.03 3.60 3.18
Bunds 3.093 -0.02 320 278
SSA 3.525 -0.04 3.65 3.14
Covered 3.194 -0.04 3.32 269
Non-Financials 3.845 -0.08 3.99 3.37
Financials 3.841 -0.09 4.00 327
NF High Yield 6.203 -0.16 6.43 542
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Wahrung  Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1.1624 0.0102 1.1952 1.1444
EURCHF 0.9214 -0.0045 0.9327 0.9028
EURGBP 0.8717 -0.0020 0.8782 0.8619
EURJPY 184.20 0.9000 185.90 181.45
USDCNY 6.8743 -0.0339 6.9913 6.8400
USDCHF  0.7927 -0.0109 0.8036 0.7652
USDJPY 158.48 -0.6150 160.15 152.67

A

Rohstoffe

A 4

Brent (in USD/Barrel)

140 140

120 120

100 100
80 80
60 60
40 ‘ ‘ 40

Mrz. 21 Mrz. 23 Mrz. 25

Anderung 2026

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohdl (Spot, USD/bl.)  118.34 0 118.34 60.01

Gold (USDloz.) 4764 14024 5298 4,322
Silber (USD/oz.) 74.87 219 11845 67.23
Kupfer LME (3M, USDI/t) 12,435 99 13,618 11,930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3,532 65 3532 2,996
Nickel LME (3M, USD/t) 17,209 99 18,756 16,646
Zink LME (3M, USD/t) 3,290 63 3412 3,042
Blei LME (3M, USD/t) 1,942 39 2100 1,888
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t)  73.15 21 90.16 6237
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Prognosen
Konjunktur |

Aktien- und Rohstoffmarkte

in% 2023 2024 2025e 2026e Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland BIP 0,7 0,5 0,4 0,5 20 23,299 24,000 25,000 26,500
Inflation 59 22 22 27 Euro Stoxx 50 5,733 5,700 5,900 6,200
Euroraum BIP 05 07 15 10 S&P 500 6,575 6,800 6,800 7,000
Nikkei 225 53,740 54,000 57,000 60,000
Inflation 54 24 2,1 28
A e 29 28 22 22 Rohél Brent 118.34 85 80 75
- a1 30 27 33 Gasoil ICE 1365.25 1100 1000 900
. Gold 4,764 4,800 5,200 5,500
China BIP 52 50 37 35 Silber 74.87 70 65 60
Inflation 02 02 00 0.8 Kupfer 12435 12550 13600 14,500
Welt BIP 29 32 33 27 Nickel 17,209 17,800 19,200 20,500
Inflation 53 3,5 34 36 Aluminium 3,532 3,450 3,600 3,750
Euroraum Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptwahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2.150 2.40 265 2.65 EURUSD 1.162 1.18 122 124
EZB Einlagesatz 2.000 225 2.50 2.50 EURJPY 184.203 189 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1.929 2.20 245 245 EURCHF 0.921 091 093 094
3M Euribor 2.075 2.35 2.55 2.55 EURGBP 0.872 085 085 0.85
Swap 2J 2.811 2.90 2.80 2.70 EURCNY 7.969 8.08 817 7.94
Swap 5J 2.857 2.95 2.90 285 Weitere Wahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3.042 3.15 3.15 BNIS
Bund 2J 2.570 2.70 265 260 EURAUD 1.674 167 163 1.61
Bund 5J 2.704 2.80 2.80 2.80 EURBRL 5.990 6.35 6.30 6.20
Bund 10J 2.969 3.10 3.15 3.20 EURCAD 1.614 168 166 163
USA Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 BRCZK 24520 24.00 2550 2309
EURHUF 382.550 387.00 384.00 380.00
Fed Funds Target Rate 3.750 N5 3.75 3.50 EURM XN 20719 2250 2230 2210
Tagesgeld (SOFR)* 3.680 3.65 3.65 3.40 EURNOK 11252 11.35 1125 1110
3M USD Geldmarkt 3.677 3.65 3.65 3.40 EURPLN 4.281 430 436 436
Swap 2J 3.632 3.65 345 3.25 EURRON 5.007 519 525 529
Swap 5J 3638 365 3:50 340 EURSEK 10889 10.65 1045 10.40
Swap 10 3874 4.00 395 4.00 EURTRY 51701 53.30 56.00 60.20
Treasury 2J 3.811 3.85 3.65 3.45
EURZAR 19.494 19.60 19.00 18.70
Treasury 5J 3.957 4.00 3.85 3.75
Treasury 10J 4.332 4.50 4.50 4.50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3.730 3.70 3.70 3.45
UK 10Y Staatsanleihe 4.832 4.90 4.80 4.70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0.066 -0.05 -0.05 -0.05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0.359 0.35 0.40 0.45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

LETZTER WICHTIGKET

WERT?

PERIODE = LBBW- KONSENS-
PROGNOSE PROGNOSE"
08:30 CH CPL(Y/Y) Mrz - -
14:30 USA Handelsbilanz (in Mrd. USD) Feb -59.0 -66.0

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1.902 0.009 1.994 1.878
EURIBOR 6M 2.488 0.013 2.589 2.103
USD Geldmarkt 1M 3.750 -0.025 3.790 3.685
USD Geldmarkt 6M 3.800 -0.190 3.995 3.735
CHF Swap 10Y 0.627 -0.008 0.750 0.495
JPY Swap 10Y 2.186 -0.018 2.240 1.934
GBP Swap 10Y 4.593 -0.034 4.739 4.115
EUR Swap 30Y 3.106 0.008 3.294 2972
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3.48 -0.04 3.64 3.04 51 EURDKK 7.472 0.000 7473 7.466
Deutschland 297 -0.01 3.07 261 - EURSEK 10.889 -0.088 10.976 10.506
Frankreich 3.62 -0.05 3.79 3.17 65 EURCNH 7.969 0.011 8.349 7.883
Griechenland 3.70 -0.08 3.92 3.18 73 EURHKD 9.109 0.076 9.322 8.958
Italien 3.84 -0.02 4.02 3.21 87 EURSGD 1.490 0.003 1.511 1.468
Niederlande 3.14 0.03 3.20 273 17 EURNZD 2.015 -0.005 2.042 1.954
Portugal 3.35 -0.03 3.51 292 38 GBPUSD 1.333 0.015 1.379 1.319
Spanien 3.47 0.06 3.54 2.96 51
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5.1)* 83 -5 -1 9 88 70 Financials (4.1)* 90 -6 1 10 97 74
Automobiles & Parts 95 -10 -3 9 108 75 Banks Sen. Preferred 64 -5 2 5 69 52
Chemicals 79 -4 -3 10 86 64 Banks Sen. Bail-in 82 -7 0 8 91 68
Construction & Materials 79 -6 -2 9 86 65 Insurance 114 -6 0 12 120 95
Food & Beverage 72 -4 -1 9 77 62 Real Estate 111 -5 5 20 116 88
Health Care 75 -5 -3 7 82 65
Industrial Goods & Serv. 74 -6 -2 8 81 61 Main 66 -5 -8 15 74 50
Media 87 -3 1 16 90 67 Crossover 327 -26 -36 83 363 241
Oil & Gas 89 -5 -1 6 95 79 Senior Financials 72 -6 -9 18 80 53
Personal & Household G. 70 -6 -2 8 76 59 Sub Financials 121 -12 -18 29 139 89
Retail 93 8 13 21 93 66
Technology 92 -5 -2 15 98 76
Telecommunications 86 -5 -2 8 92 74
Utilities 920 -4 0 9 94 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankundigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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