Der Bund senkt vortibergehend

Steuern auf Kraftstoffe

Der IWF blickt auf die Welt

Die US-Erzeuger durften die Preis-
schraube anziehen

Entlastung a la Ampel?

Die Bundesregierung plant ein umfangreiches Entlas-
tungs- und Reformpaket fur Burger und Unternehmen. Im
Zentrum steht eine auf zwei Monate (Mai und Juni) be-
grenzte Senkung der Energiesteuer auf Benzin und Diesel
um 17 Cent je Liter, mit einem Entlastungsvolumen von
1,6 Milliarden Euro. Die Regierung erwartet, dass Mineral-
olkonzerne diese Senkung vollstandig an die Verbraucher
weitergeben. Das Paket enthalt weitere Elemente: Arbeit-
geber sollen ihren Beschaftigten 2026 eine steuer- und
abgabenfreie Pramie von bis zu 1.000 Euro zahlen kon-
nen und ahnelt damit einem Paket der ungeliebten Ampel-
koalition im Umfeld des Ukraine-Kriegs. Zudem ist zum 1.
Januar 2027 eine Einkommensteuerreform geplant, die
kleine und mittlere Einkommen entlasten soll. Zur Gegen-
finanzierung soll bereits 2026 die Tabaksteuer steigen.

Die Koalition reagierte zudem auf stark wachsende Defi-
zite der gesetzlichen Krankenkassen, die bis 2030 auf
rund 40 Milliarden Euro anwachsen kdnnten. Vorrangig
durch Begrenzung der Ausgaben sollen die Beitragssatze
langfristig stabilisiert werden. Ein entsprechender Gesetz-
entwurf soll Ende April beschlossen und noch vor der
Sommerpause verabschiedet werden. Die Regierung
pruft zur Finanzierung der Mallhahmen weitere Schritte,
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 23.742 -62 25.421 22.301
MDAX 30.252 -130 32.321 27.655
Euro Stoxx 50 5.905 -21 6.173 5.501
S&P 500 6.886 69 6.979 6.344
Nasdaq 23.184 281 23.857 20.795
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,598 0,05 2,69 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,061 0,04 3,07 2,61
US-Treasury 2Y 3,773 -0,03 4,03 3,41
US-Treasury 10Y 4,292 -0,03 4,43 BigS
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darunter einen erneuten Energiekrisenbeitrag (Uberge-
winnsteuer) sowie eine Verscharfung des Kartellrechts
gegen missbrauchliche Preissetzung. Grine und Links-
partei kritisieren die Verbilligung fossiler Energien und
sprechen von Vorteilen fiir die Mineraldlwirtschaft. Okono-
men sehen falsche Anreize, ungezielte ,GielRkannen“-Ent-
lastung und die Gefahr, dass Entlastungen bei Konzernen
statt bei Verbrauchern landen. Auch Gewerkschaften ver-
weisen darauf, dass freiwillige Pramien armere Beschaf-
tigtengruppen oft kaum erreichen und soziale Ungleichheit
verstarken.

IWF-Outlook und US-Erzeugerpreise

Im Zeichen der Folgen des Iran-Krieges und der Schlie-
Rung der StralRe von Hormus dtrften heute auch die Da-
ten des Tages stehen. Zwar ist der Kalender nur mager
bestlickt. Aber zu den Zahlen gehoéren die Erzeugerpreise
in den USA im Marz. Die von Reuters befragten Okono-
men erwarten einen Anstieg zum Vormonat um 1,2 %.
Trafe diese Prognose ein, wirde sich der Preisdruck auf
der Ebene der Produzenten nahezu verdoppelt haben,
denn im Februar lag der Anstieg noch bei 0,7 %.

Gespannt durften zumindest die eingefleischten Leser un-
ter den Okonomen heute auf den World Economic Outlook
des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) warten. Dieser
kommt traditionell begleitend zur Fruhjahrstagung von
IWF und Weltbank (auch ein Ereignis fur sich), und wird
die Folgen des Iran-Kriegs fir die Weltwirtschaft in den
Blick nehmen. Ostasien hangt direkt an den Energieliefe-
rungen aus dem arabisch-persischen Raum, die indirek-
ten Effekte treffen aber die ganze Welt. Bereits im Vorfeld
war bekannt geworden, dass der IWF seine Prognosen fur
das weltweite BIP-Wachstum senken werde. Selbst das
optimistischste Szenario lage nun unterhalb der alten
Prognosen, so die IWF-Prasidentin Kristalina Georgiewa.

Dr. Jens-Oliver Niklasch, Senior Economist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,582 0,05 3,60 3,18
Bunds 3,202 0,05 3,20 2,78
SSA 3,589 0,05 3,65 3,14
Covered 3,242 0,05 3,32 2,69
Non-Financials 3,841 0,04 3,99 3,37
Financials 3,818 0,05 4,00 3,27
NF High Yield 6,060 0,05 6,43 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1711 -0,0018 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9224 -0,0032 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8700 -0,0012 0,8782 0,8619
EURJPY 186,88 0,2523 186,88 181,45
USDCNY 6,8338 0,0003 6,9913 6,8274
USDCHF 0,7876 -0,0016 0,8036 0,7652
USDJPY 159,58 0,4600 160,15 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 95,27 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.708 -7462 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 74,365 -1,18 118,45 67,23
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.054 208 13.618 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.608 109 3.608 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.698 457 18.756 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.317 -16 3.412  3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.922 0 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EURI) 71,23  -0,25

LB=BW
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Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,7 05 04 0,5 DAX 23.742 24.000 25.000 26.500
Inflation 59 2,2 22 2,7 Euro Stoxx 50 5.905 5.700 5.900 6.200
Euroraum BIP 0,5 0,7 15 1,0 S&P 500 6.886 6.800 6.800 7.000
Inflation 54 24 24 28 Nikkei 225 56.503 54.000 57.000 60.000
USA BIP 29 28 21 29 Rohél Brent 95,27 85 80 75
T 4 30 27 33 Gasoil ICE 1217,75 1100 1000 900
Gold 4.708 4.800 5.200 5.500
China BIP 52 5,0 37 3,5
) Silber 74,37 70 65 60
Inflation 0.2 o 0.0 08 Kupfer 13.054 12550 13.600 14.500
Welt BIP 29 3.2 33 2,7 Nickel 17.698 17.800 19.200 20.500
Inflation 53 3.5 34 36 Aluminium 3.608 3450 3.600 3750
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.06.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptwahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,40 2,65 2,65 EURUSD 1171 1,18 1,22 124
EZB Einlagesatz 2,000 2,25 2,50 2,50 EURJPY 186,876 189 186 182
Tagesgeld (€STR)* 1,932 2,20 245 2,45 EURCHF 0,922 0,91 0,93 0,94
3M Euribor 2,204 235 2,55 2,55 EURGBP 0,870 0.85 0,85 0,85
Swap 2J 2,796 2,90 2,80 2,70 EURCNY 8,017 8,08 8,17 7.94
Swap 5J 2,870 2,95 2,90 2,85 Weitere Wahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,093 3,15 3,15 3,15 o 1,658 167 163 161
Bund 2J 2,598 2,70 2,65 2,60 EURBRL 5,885 6.35 6.30 6.20
Bund 5J 2,759 2,80 2,80 2,80 ) 1617 168 1,66 163
Bund 10J 3,061 3.10 315 3.20 EURCZK 24,346 24,00 23,80 23,65
USA Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 363,700 387,00 384,00 380,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,50 EURMXN ::”?22 ffﬁo fi;o ff:o
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,610 3,65 3,65 3,40 = hi0o 22 23 g
EURPLN 4,247 4,30 4,36 4,36
3M USD Geldmarkt 3,679 3,65 3,65 3,40
EURRON 5,092 5,19 5,25 5,29
Swap 2J 3,604 3,65 3,45 3,25
EURSEK 10,800 10,65 10,45 10,40
Swap 5J 3,601 3,65 3,50 3,40
EURTRY 52,368 53,30 56,00 60,20
Swap 10J 3,851 4,00 3,95 4,00
EURZAR 19,334 19,60 19,00 18,70
Treasury 2J 3,773 3,85 3,65 3,45
Treasury 5J 3,905 4,00 3,85 3,75
Treasury 10J 4,292 4,50 4,50 4,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,70 3,70 3,45
UK 10Y Staatsanleihe 4,871 4,90 4,80 4,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,045 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,455 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET

PROGNOSE progNOSE! WERT?

12:00 USA NFIB Wirtschaftsvertrauen Mittelstand Mrz 98,5 - 98,8

14:30 USA Produzentenpreisindex, Gesamtnachfrage (M/M) Mrz 1,3 1,2 0,7 *

15:00 Welt  IWF verdffentlicht World Economic Outlook
CHN Exporte in USD (Y/Y) Mrz 3,5 10,0 39,6 >

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

Landesbank Baden-Wurttemberg LB — BW
Strategy Research | 14.04.2026 —



Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,003 0,005 2,003 1,878
EURIBOR 6M 2,437 -0,016 2,589 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,715 0,000 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,925 0,000 3,995 3,735
CHF Swap 10Y 0,714 0,015 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,293 0,005 2,293 1,934
GBP Swap 10Y 4,617 0,005 4,739 4,115
EUR Swap 30Y 3,208 -0,004 3,294 2,972
Staatsanleihen Euroraum (1o sahre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,55 0,04 3,64 3,04 49 EURDKK 7,472 0,000 7A73 7,466
Deutschland 3,06 0,04 3,07 2,61 - EURSEK 10,800 -0,049 11,025 10,506
Frankreich 3,68 0,05 3,79 3,17 62 EURCNH 8,017 0,016 8,349 7,883
Griechenland 3,77 0,06 3,92 3,18 71 EURHKD 9,173 -0,013 9,322 8,958
Italien 3,88 0,04 4,02 3,21 82 EURSGD 1,493 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,21 0,04 3,22 2,73 15 EURNZD 2,003 -0,001 2,042 1,954
Portugal 3,42 0,05 3,51 2,92 36 GBPUSD 1,346 0,000 1,379 1,319
Spanien 3,55 0,03 3,58 2,96 49
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 77 1 -6 4 88 70 Financials (4)* 84 1 -8 4 97 74
Automobiles & Parts 89 2 -7 3 108 75 Banks Sen. Preferred 60 1 -6 1 69 52
Chemicals 73 -1 -7 4 86 64 Banks Sen. Bail-in 78 1 -8 3 91 68
Construction & Materials 74 0 -7 4 86 65 Insurance 108 0 -9 6 120 95
Food & Beverage 66 1 -7 3 77 62 Real Estate 101 0 -10 10 116 88
Health Care 7 0 -6 2 82 65
Industrial Goods & Serv. 69 0 -6 2 81 61 Main 59 0 -1 8 74 50
Media 82 0 -5 1 90 67 Crossover 295 2 -2 51 363 241
Oil & Gas 83 0 -8 0 95 79 Senior Financials 64 0 -1 10 80 53
Personal & Household G. 63 1 -7 1 76 59 Sub Financials 106 0 -2 13 139 89
Retail 88 1 -5 17 93 66
Technology 86 0 -7 8 98 76
Telecommunications 82 0 -5 4 92 74
Utilities 85 1 -6 4 94 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrae 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Flr weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geauferte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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