Friedenshoffnung be-
schert neue Allzeithochs

ASML mit Rekordzahlen, Luxuskonzerne
wegen Irankrieg unter Druck.

Hoffnung auf neue Verhandlungen.
US-Leitindizes erreichen Rekorde.

Gemischter Start in die Berichtssaison

An dieser Stelle hatten wir gestern einen Rickblick auf die
Berichtssaison zum vierten Quartal verdffentlicht, mit Fo-
kus auf europaische Unternehmen. Diese fiel ganz gut
aus, mit kraftigen operativen Gewinnsteigerungen. Ob
dieser positive Grundtenor auch in Q1 bestatigt werden
kann, wird sich zeigen. Der Start in die Berichtssaison der
Unternehmen aus dem Euro Stoxx 50 fiel diese Woche
gemischt aus.

Der Chipausruster ASML machte gestern den Anfang mit
vollstandigen Zahlen. Der wertvollste europaische Kon-
zern erhdhte seine Umsatzprognose fur das laufende Jahr
von 34 - 39 Mrd. Euro auf 36 - 40 Mrd. Euro, der Nettoge-
winn legte im Vergleich zum Vorjahresquartal um 17 % auf
2,8 Mrd. Euro zu. Der Konzern profitiert vom KI-Boom und
liefert die Maschinen zur Produktion der leistungsfahigen
Halbleiter.

Erndchternd fielen dagegen die Umsatzupdates der Lu-
xuskonzerne aus: Nachdem am Montag LVMH bereits
enttduschte, folgten gestern Hermés und der Gucci-Ei-
gentimer Kering (Gucci). Der Iran-Krieg hinterlasst seine
Spuren im Geschaft mit Luxuswaren: Ausbleibende sol-
vente Touristen aus den Golfstaaten sowie ein starker
Euro dricken auf Umsatz und Gewinn, selbst beim lange
Zeit widerstandsfahigen franzésischen Hermés-Konzern.
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 24.067 22 25.421 22.301
MDAX 30.887 352 32.321 27.655
Euro Stoxx 50 5.940 -44 6.173 5.501
S&P 500 7.023 56 7.023 6.344
Nasdaq 24.016 377 24.016 20.795
VDAXNEW (in %) 20,6 0,2 33,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,500 0,00 2,69 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,013 0,01 3,07 2,61
US-Treasury 2Y 3,768 0,02 4,03 341
US-Treasury 10Y 4,282 0,03 4,43 3,95
Bund-Future 125,29 -0,03 130,23 124,48
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Neue Verhandlungen in Sicht gredits @

Gescheiterte Friedensgesprache am Wochenende, Sper- iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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USDCNY 6,8182 0,0017 6,9913 6,8165
Die Hoffnung auf baldigen Frieden gab US-Aktien gestern S e 7S R0 o7 e e
weiteren Ruckenwind. Sowohl der S&P 500 als auch der ' ’ ’ ’
Nasdag-Index erreichte ein neues Allzeithoch. Damit sind
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kriegs egalisiert, und die beiden Indizes legten seit dem v
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bzw. 14,2 % hin — beeindruckend, vor allem vor dem Hin- 140 140
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Schnabel im Fokus. Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohl (Spot, USD/bl.) 95,03 0 11834 60,01

Gold (USD/oz.) 4810 1533 5208 4.322

Silber (USD/oz.) 78575 115 11845 67,23

Kupfer LME (3M, USD/t) 13248 37 13618 11.930

Aluminium LME (3M, USD/t) 3622 59 3622 2.996

Nickel LME (3M, USD/t) 18133  -73  18.756 16.646

Frank Klumpp, CFA Zink LME (3M, USD/t) 3397 55 3412 3.042

Senior Strategist Blei LME (3M, USD/t) 1.966 31 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 72,78  -071 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,7 05 04 05 DAX 24.067 24.000 25.000 26.500
Inflation 59 22 22 27 Euro Stoxx 50 5.940 5.700 5.900 6.200
Euroraum BIP 05 0,7 15 10 S&P 500 7.023 6.800 6.800 7.000
Inflation 54 24 24 28 Nikkei 225 58.134 54.000 57.000 60.000
USA BIP 29 28 2.1 22 Rohél Brent 95,03 85 80 75
NSO 41 30 27 33 Gasoil ICE 1160,25 1100 1000 900
Gold 4.810 4.800 5.200 5.500
China BIP 52 5,0 37 35
) Silber 78,58 70 65 60
Inflation 0.2 0.2 0.0 08 Kupfer 13.248 12.550 13.600 14,500
Welt BIP 29 3,2 3.3 2,7 Nickel 18.133 17.800 19.200 20500
Inflation 53 35 34 36 Aluminium 3.622 3.450 3.600 3.750
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in% Devisen
Euroraum Vortag 30.06.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptw ahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,40 2,65 2,65 EURUSD 1,180 1,18 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,000 2,25 2,50 2,50 EURJPY 187,563 189 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1,932 2,20 245 245 EURCHF 0,922 0,91 0,93 0,94
3M Euribor 2,240 235 2,55 2,55 EURGBP 0,869 0,85 0.85 0,85
Swap 2J 2,728 2,90 2,80 2,70 EURCNY 8,045 8,08 8,17 7,94
Swap 5J 2,836 2,95 2,90 2,85 Weitere Wahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,075 3,15 3,15 3,15 o 1,649 167 163 161
Bund 2J 2,500 2,70 2,65 2,60 EURBRL 5,889 6.35 6.30 6.20
Bund 5J 2,690 2,80 2,80 2,80 ERCAD 1,622 168 1,66 163
Bund 10J 3,013 310 315 3,20 EURCZK 24,337 24,00 23,80 2365
USA Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 365,050 360,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,50 EURMXN f:"“: fiﬁo ffzo f?1 0
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,660 3,65 3,65 3,40 = 08 =2 22 10
EURPLN 4,234 4,30 436 436
3M USD Geldmarkt 3,675 3,65 3,65 3,40
EURRON 5,091 519 5,25 5,29
Swap 2J 3,592 3,65 345 3,25
EURSEK 10,810 10,65 10,45 10,40
Swap 5J 3,588 3,65 3,50 3,40
EURTRY 52,793 53,30 56,00 60,20
Swap 10J 3,841 4,00 3,95 4,00
EURZAR 19,333 19,60 19,00 18,70
Treasury 2J 3,768 3,85 3,65 3,45
Treasury 5J 3,888 4,00 3,85 3,75
Treasury 10J 4,282 4,50 4,50 4,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,729 3,70 3,70 3,45
UK 10Y Staatsanleihe 4,817 4,90 4,80 4,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,043 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,421 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW-  KONSENS- WICHTIGKET
PROGNOSE proGNOSE"
04:00 CHN  BIP(Y/Y) Q1 - 48 45
04:00 CHN Industrieproduktion (Y/Y) Mrz 48 53 5.2 *
04:00 CHN Einzelhandelsumsatze (Y/Y) Mrz 1,7 2,2 0,9 >
11:00 EWU  HVPI(Y/Y) (final) Mrz 2,5 25 2,5 *
14:30 USA  Philadelphia Fed Index Apr 10,0 - 18,1 -
15:00 EWU  Rede EZB-Ratsmitglied Schnabel
15:15 USA Industrieproduktion (M/M) Mrz 0,1 0,1 0,2 >
15:15 USA Kapazitatsauslastung (in %) Mrz 76,3 76,3 76,3 *

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,998 0,006 2,003 1,878
EURIBOR 6M 2,468 -0,007 2,589 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,725 0,035 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,895 -0,075 3,995 B¥E5
CHF Swap 10Y 0,688 0,001 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,257 -0,012 2,293 1,934
GBP Swap 10Y 4,602 0,042 4,739 4,115
EUR Swap 30Y 3,228 0,027 3,294 2972
Staatsanleihen Euroraum (1o Janre, Renditen in % p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,49 0,03 3,64 3,04 47 EURDKK 7473 0,000 7473 7,466
Deutschland 3,01 0,01 3,07 2,61 - EURSEK 10,810 -0,017 11,025 10,506
Frankreich 3,61 0,01 3,79 3,17 60 EURCNH 8,045 0,011 8,349 7,883
Griechenland &/l 0,03 3,92 3,18 69 EURHKD 9,243 -0,007 9,322 8,958
Italien 3,81 0,03 4,02 3,21 80 EURSGD 1,500 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,17 0,02 3,22 2,73 16 EURNZD 1,998 0,001 2,042 1,954
Portugal 3,36 0,02 3,51 2,92 35 GBPUSD 1,357 -0,002 1,379 1,319
Spanien 3,49 0,03 3,58 2,96 48
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 76 0 -1 3 88 70 Financials (4)* 81 0 -2 1 97 74
Automobiles & Parts 88 0 3 2 108 75 Banks Sen. Preferred 57 0 -1 -2 69 52
Chemicals 7 0 -3 2 86 64 Banks Sen. Bail-in 74 0 0 0 91 68
Construction & Materials 72 0 -3 1 86 65 Insurance 102 0 -5 1 120 95
Food & Beverage 65 0 1 2 77 62 Real Estate 99 -1 -3 8 116 88
Health Care 69 0 -2 1 82 65
Industrial Goods & Serv. 67 0 -1 1 81 61 Main 57 1 -2 6 74 50
Media 80 -1 -4 9 90 67 Crossover 283 2 -10 40 363 241
Oil & Gas 82 0 -1 -1 95 79 Senior Financials 62 0 -2 7 80 53
Personal & Household G. 63 1 1 1 76 59 Sub Financials 102 0 -4 9 139 89
Retail 87 0 -1 15 93 66
Technology 84 0 -2 6 98 76
Telecommunications 81 0 -1 3 92 74
Utilities 85 0 0 4 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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