Stimmung an den
Markten durchwachsen

e Aktienindizes schlieRen uneinheitlich

o \Weitere Angriffe im Nahen Osten
e Diese Woche viele Veroffentlichungen

Aktienindizes schlief3en uneinheitlich

Am Freitag waren die Marktteilnehmer dies- und jenseits
des Atlantiks unterschiedlich gestimmt. Wahrend sich die
Kurse am hiesigen Aktienmarkt weitestgehend stabil ent-
wickelten, driickten schwacher als erwartet ausgefallene
US-Einzelhandelsdaten sowie Gewinnmitnahmen im
Technologiesektor die Notierungen an der Wall Street ins
Minus. In den USA waren die Einzelhandelsumsatze im
Juli deutlich gesunken, nachdem sie im Juni noch einen
Zuwachs verzeichnen konnten. Zudem tribte sich die
Stimmung der Konsumenten im August ein, wie der Ruck-
gang des Barometers der University of Michigan auf 51
Zahler zeigt. Der S&P 500 verbuchte einen leichten Ver-
lust in Hohe von 0,17 %. Der DAX beendete den Tag hin-
gegen mit einem Plus von 0,53 %, wahrend der Euro
Stoxx 50 nahezu unverandert schloss.

Weitere Angriffe im Nahen Osten

Auch wenn es die Aktienmarkte zusehends ausblenden,
ist die Lage im Nahen Osten noch weit entfernt von einer
dauerhaften Entspannung. Nachdem die USA zuvor damit
gedroht hatten, die Seeblockade gegen den Iran auf un-
bestimmte Zeit aufrecht zu erhalten, kam es zu weiteren
Angriffen auf Schiffe in der Stra3e von Hormus. So mel-
deten die VAE am Wochenende, dass der Iran ein Schiff
der Abu Dhabi National Oil Company angegriffen habe.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 26.440 141 26.440 22.301
MDAX 32.464 200 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.540 -6 6.551 5.501
S&P 500 7.786 -13 7.799 6.344
Nasdaq 26.729 -74 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 15,4 -0,1 33,8 14,8
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Referenz
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Bund-Rendite 10Y
US-Treasury 2Y
US-Treasury 10Y
Bund-Future
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Die Marktteilnehmer preisen gredlts O
derzeit auf Basis des VIX-In- . . , ,
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ein. Grundlage sind Preise
von Optionen auf den S&P 120 120
Implizite Volatilitat 500. Ende Marz lag der Wert 100 100
auf Basis des VIX noch bei 31 %.
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Diese Woche viele Veroffentlichungen “ ©
In der neuen Woche stehen einige Veroffentlichungen auf fue 21 hue. 2 An,,e,u/::g' > 2026
der Agenda. Fur Deutschland steht am Dienstag der ZEW- :EBl.lor);xSivereigns T
Index im Fokus, fir den wir einen Anstieg auf 30,0 Zahler Bunds 3306 006 3,32 2,78
erwarten. In den USA werden im Wochenverlauf unter an- S Tese 004 aus a6
derem die Industrieproduktion, der Philadelphia Fed Index G Tees oo T aa
sowie am Mittwochabend das Protokoll der Fed-Sitzung NF High Yield 5926 001 643 542
vom 28./29. Juli veroffentlicht. Zum Wochenausklang ste- Rendienin
hen zudem die vorlaufigen PMI-Daten aus Deutschland e
und der europaischen Wahrungsunion im Mittelpunkt. Fur Devisen @@
Deutschland rechnen wir mit 52,5 Zahlern im verarbeiten- — o
den Gewerbe, 50,0 Zahlern bei den Dienstleistungen und EURUSD
51,5 Zahlern beim Composite-PMI. Zusatzlich veroffent- 1,30 1,30
licht die EZB am Freitag neue Inflationserwartungen der
Verbraucher sowie ihren Tariflohnindikator. Auf der Ein- 120 120
zeltitelebene stehen diese Woche chinesische Tech-Un-
ternehmen im Fokus. So veroffentlichen Baidu und Xiaomi 110 110
am Dienstag ihre Zahlen firs zweite Quartal und Alibaba ' o0 100
am Donnerstag fur ihr erstes Quartal des laufenden Ge- ’ '
schéftsjahres. Insgesamt sorgt die Kombination aus Kon- 090 ‘ ‘ 0.90
junkturindikatoren, Fed-Protokoll, europdischen Stim- Aug. 21 Aug. 23 Aug. 25
mungsdaten und ausgewahlten chinesischen Tech-Earni- Wihrung  Vortsg = vore Hoeh 2 mier
ngs fir eine datenreiche Handelswoche. EURONE 09398 0000y o090 05098
EURGBP 0,8548 0,0002 0,8782 0,8484
EURJPY 184,19 0,4304 187,56 180,28
USDCNY 6,7421 -0,0032 6,9913 6,7421
USDCHF 0,8115 -0,0003 0,8204 0,7652
USDJPY 159,05 -0,1300 163,94 152,67

Henning Oligmiiller, CIIA
Investmentanalyst
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 87,09 0 118,34 60,0
Gold (USD/oz.) 4.392 22,71 5.298 3.99¢
Silber (USD/oz.) 64,605 -0,35 118,45 55,2¢
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.160 12 14.160 11.93
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.252 -7 3.753  2.99¢
/ - Nickel LME (3M, USD/t) 16.815 39 19.642 16.25
Zink LME (3M, USD/t) 3.757 5 3.764  3.04:
Blei LME (3M, USD/t) 1.895 8 2.100 1.85:
— CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 81 -0,94 90,16 62,31
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Prognosen
Konjunktur Aktien- und Rohstoffmarkte

in % 2024 2025 2026e 2027¢ Vortag 30.00.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland BIP 0,0 0,4 0,5 0,8 DAX 26.440 25.000 25.500 26.500
Inflation 2,3 2,2 2,7 2,3 Euro Stoxx 50 6.540 6.200 6.300 6.400
Euroraum BIP 10 15 08 10 S&P 500 7.786 7.300 7.500 7.800
Nikkei 225 . : : .
Inflation 24 21 29 24 ikkei 68.714 65.000 66.000 67.000
— - 2 24 2% 06 Rohdl Brent 87,09 80 75 70
’ ! ! ! Gasoil ICE 1243,00 850 800 700
Liiifziitar 0 Z/ Sl 22 Goug 4392 4.200 4.400 4600
China BIP 50 3,7 3,5 3,2 Silber 64,61 60 58 55
Inflation 0,2 0,0 1.2 15 Kupfer 14.160 13.600 14.200 15.200
Welt BIP 3,2 33 2,7 2,8 Nickel 16.815 18.500 19.200 20.500
Inflation 35 34 38 3,0 Aluminium 3.252 3.800 4.000 4.350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (i % Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptwahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.202
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,65 2,65 2,65 EURUSD 1,158 117 1,18 1,19
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,50 2,50 EURJPY 184,190 187 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 2,188 2,45 2,45 2,45  EURCHF 0,940 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,508 2,55 2,55 2,55 EURGBP 0,855 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,998 2,80 2,85 2,75 EURCNY 7,803 8,01 7,91 7,62
Swap 5J 3,071 2,85 2,90 2,85  Weitere Wahrungen Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.202
Swap 10J 3,241 3,05 3,10 3,15 EURAUD 1,633 1,65 1,63 1,61
Bund 2J 2,790 2,60 2,70 265 EyreRL 6,050 6,40 6,30 6,20
Bund|5J 2,807 2,70 2,80 280 gyrcaD 1,607 1,66 1,66 1,63
Bund 10J 3,169 3,00 3,10 320 pyrezx 24,214 23,90 23,80 23,65
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 362,750 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 375 375 FURMXN 19,688 22,40 22,30 2210
Tagesgeld (SOFRY" 3620 365 365 365 EURNOK 10,929 11,30 11,25 11,10
3M USD Geldmarkt 3,727 3,75 3,75 365 CURPLN :’Zgz :zz :2(55 ‘;‘22
Swap 2J 4022 395 390 370 ES:::: 11’ 008 16 50 16 45 1c; 40
Swap 5J 4,083 3,85 3,85 3,80 g ’ ’ ’
EURTRY 55,456 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,278 3,95 4,00 4,10
EURZAR 18,741 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,166 4,10 4,10 3,85
Treasury 5J 4,359 4,15 4,20 4,10
Treasury 10J 4,683 4,40 4,50 4,55 L = -
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,731 3,70 3,95 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5119 4,80 4,90 4,90
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,047 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,378 0,35 0,40 0,45 ——

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vonortag

Termine des Tages

PERIODE = LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKHT

PROGNOSE progNOsSg? WERT?

01:50 JPN  BIP (Q/Q) (vorlaufig) Q2 0,4 0,5 0,5
04:00 CHN Industrieproduktion (Y/Y) Jul 52 5,0 5,3 )
04:00 CHN Einzelhandelsumsatze (Y/Y) Jul 0,5 1,5 1,0 )
11:30 EWU  Rede EZB-Chefvolkswirt Lane -
14:30 USA  Empire Manufacturing Index Aug 10,0 10,0 15,6 -
16:00 USA  NAHB Index Aug 33 33 34 h
22:00 USA  Net Long-Term TIC Flows (in Mrd. USD) Jun . 5 232,7 *

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch
EURIBOR 1M 2,214 0,008 2,285
EURIBOR 6M 2,671 0,018 2,724
USD Geldmarkt 1M 3,765 -0,010 3,860
USD Geldmarkt 6M 4,085 -0,030 4,240
CHF Swap 10Y 0,741 0,027 0,886
JPY Swap 10Y 2,793 0,028 2,793
GBP Swap 10Y 4,863 0,080 4,953
EUR Swap 30Y 3,354 0,083 3,354
Staatsanleihen Euroraum (o Jahre, Renditen in %p.a.)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch
Belgien 3,77 0,10 3,78 3,04 60 EURDKK 7,476 0,000 7,476 7
Deutschland 3,17 0,06 3,19 2,61 - EURSEK 11,008 -0,016 11,110 1
Frankreich 3,92 0,08 3,92 3,17 75 EURCNH 7,803 0,027 8,349 7
Griechenland 3,81 0,08 3,92 3,18 64 EURHKD 9,088 0,029 9,322 8
Italien 3,95 0,10 4,02 3,21 79 EURSGD 1,480 0,003 1,511 1
Niederlande 3,28 0,06 3,32 2,73 11 EURNZD 1,965 -0,006 2,042 1
Portugal 3,48 0,07 3,52 2,92 32 GBPUSD 1,355 0,004 1,379 1
Spanien 3,60 0,08 3,64 2,96 43
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 20
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch
Non-Financials (5)* 72 -2 -1 -1 88 70 Financials (4)* 74 -1 0 -6 97
Automobiles & Parts 85 -2 -2 -1 108 75 Banks Sen. Preferred 49 -1 1 -10 69
Chemicals 62 -1 -1 -6 86 62 Banks Sen. Bail-in 68 -1 1 -7 91
Construction & Materials 67 -1 -1 -4 86 65 Insurance 100 -1 0 -2 120
Food & Beverage 62 -2 -1 -1 77 61 Real Estate 92 -1 0 0 116
Health Care 66 -1 -1 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 61 -2 -1 -5 81 61 Main 51 0 0 0 74
Media 70 -2 -1 -1 90 67 Crossover 246 -1 -3 3 363
Oil & Gas 78 -2 -2 -5 95 77 Senior Financials 53 0 0 -1 80
Personal & Household G. 57 -1 -1 -5 76 57 Sub Financials 86 0 -1 -7 139
Retail 84 -2 -2 13 93 66
Technology 86 -2 -2 9 98 76
Telecommunications 78 -2 -2 0 92 74
Utilities 80 -2 -1 -1 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fur alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder voéllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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