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Der US Aktienmarkt ist am starksten belastet

DAX, S&P 500 und Euro STOXX 50, 2024=100
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'

2



Aktienmarktruckdang seit 2.April und deforderte US Einfuhrzolle

Markets (tariff level) Change Since 4/2/2025
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Quelle: Goldman Sachs, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator fur zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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3./4. April: einer der starksten 2-Tades Kursverluste der Geschichte

2-Tadges-Return des S&P 500 seit 1928
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'
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Trotz starker Kursverluste noch keine wirkliche Marktkapitulation

Index der US wirtschaftspolitischen Unsicherheit und VIX Index
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'
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Deutlich zugenommene Rezessionswahrscheinlichkeit

US-Rezessionswahrscheinlichkeit, Nasdaqg Drawdown und 10Y US-Rendite
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Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Kursruckdang bereits im Bereich einer durchschnittlichen Rezession

RiUckgang des S&P 500 vom vorhergehenden Hochpunkt in %
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'
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Das US-Konsumentenvertrauen spiedelt die Unsicherheit wider

US-Konsumentenvertrauen und Performance des S&P 500
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Die nedativen Gewinnrevisionen fur 2025 durften'sich noch verstarken

Unternehmensgewinnschatzungen fur 2025, Januar 2025=100
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Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'
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Die Lucke im Gewinnwachstum zu den USA beginnt sich zu schlieBen

Wachstum der Gewinnschatzungen fur STOXX Europe 600 und S&P 500
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Gewinnwachstum und internationaler Handel

Wachstum der Exporte von Taiwan und (berichtetes) Gewinnwachstum der MSCI World Unternehmen
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Die Bewertunden in Europa sind deutlich attraktiver als in den USA
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Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r
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Kein Timing Instrument, aber Europa hat die besseren Ratios

STOXX Europe 600 forward P/E
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Quelle Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
Equity Risk Premium: Differenz zwischen inversem KGV und Rendite 10-jahriger Staatsanleihen
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Paradigmenwechsel in Europa — die Ruckkehr der'Value Aktien
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Neue Hochpunkte an den Aktienmarkten nicht vor 2026

Kursziele 2025 fur S&P 500 und DAX
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Europaische Rustundgsunternehmen sind hoch bewertet

Index der 12 groBten europadischen Ristungsunternehmen, kapitalisierungsgewichtet
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Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten.
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US Unternehmen dominieren in der Produktion von Militargutern

Umsatz der 100 groBten RUstungsunternehmen nach Land/Region im Jahr 2023, in Milliarden USD

350

300

250

200

150

100

aEEN

. l R
US  China USBig2 EUZ27 Russia Israel  South  Japan  India

Korea

Quelle: SIPRI, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'
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Verteidigundsausgaben betreffen die gesamte Wertschopfungskette

Verwendung von Zwischenprodukten durch die US-Regierung fUr Verteidigung, in % der Vorleistungen
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Quelle: Bureau of Economic Analysis, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwinsche und Geeignetheit ist zu achten. r'

18



This publication is presented to you by:
Client Solutions

UniCredit Bank GmbH

Arabellastr. 12

D-81925 Munich

The information in this publicationis based on carefully selected sources believed to be reliable. However we do not make any representation as to its accuracy or completeness. Any opinions herein reflect our juddement at the date hereof and are subject to change without notice. Any investments presented in this
report may be unsuitable for the investor depending on his or her specific investment objectives and financial position. Any reports provided herein are provided for general information purposes only and cannot substitute the obtaining of independent financial advice. Private investors should obtain the advice of their
banker/broker about any investments concerned prior to making them. Nothing in this publication is intended to create contractual obligations. Client Solutions of UniCredit consists of UniCredit Bank GmbH, Munich, UniCredit Bank Austria AG, Vienna, UniCredit 5.p.A., Rome and other members of the UniCredit. UniCredit
Group and its subsidiaries are subject to regulation by the European Central Bank. In addition UniCredit Bank GmbH is requlated by the Federal Financial Supervisory Authority (BaFin), UniCredit Bank Austria AG is regulated by the Austrian Financial Market Authority (FMA) and UniCredit S.p.A. is requlated by both the
Banca d'ltalia and the Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa (CONSOB).

Note to UK Residents:

In the United Kingdom, this publication is being communicated on a confidential basis only to clients of Client Solutions of UniCredit (acting through UniCredit Bank GmbH, London Branch). The information is directed only to (i) professional clients or eligible counterparties as defined in the rules of the Financial Conduct
Authority and is not intended for distribution to, or use by, retail clients or (i) “investment professionals” falling within Article 19(5) of the Financial and Services Markets Act 2000 (Financial Promotions) Order 2005, as amended, and to persons to whom it may otherwise be lawful to communicate (all such persons in
(i) and (ii) together being referred to as “Relevant Persons”). Any investment or activity to which the Information relates is available only to, and will be engaged in only with, Relevant Persons. Other persons should not rely or act upon the Information. UniCredit Bank GmbH London Branch, Moor House, 120 London Wall,
London, EC2Y 5ET, is authorised by Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) and subject to limited regulation by the Financial Conduct Authority and Prudential Regulation Authority. Details about the extent of our regulation by the Financial Conduct Authority and Prudential Redulation Autharity are
available from us on request.

Notwithstanding the above, if this publication relates to securities subject to the Prospectus Redulation (EU 2017/1129) it is sent to you on the basis that you are a qualified investor for the purposes of the Prospectus Regulation and it must not be given to any person who is not a qualified investor.

Note to US Residents:

The information provided herein or contained in any report provided herein is intended solely for institutional clients of Client Solutions of UniCredit acting through UniCredit Bank GmbH, New York Branch and UniCredit Capital Markets LLC (todether “UniCredit”) in the United States, and may not be used or relied upon
by any other person for any purpose. It does not constitute a solicitation to buy or an offer to sell any securities under the Securities Act of 1933, as amended, or under any other US federal or state securities laws, rules or regulations. Investments in securities discussed herein may be unsuitable for investors, depending
on their specific investment objectives, risk tolerance and financial position.

In jurisdictions where UniCredit is not redistered or licensed to trade in securities, commodities or other financial products, any transaction may be effected only in accordance with applicable laws and legislation, which may vary from jurisdiction to jurisdiction and may require that a transaction be made in accordance
with applicable exemptions from redistration or licensing requirements.

UniCredit may have issued other reports that are inconsistent with, and reach different conclusions from, the information presented in any report provided herein. Those reports reflect the different assumptions, views and analytical methods of the analysts who prepared them. Past performance should not be taken as
an indication or duarantee of further performance, and no representation or warranty, express or implied, is made redarding future performance. The information contained in any report provided herein may include forward-looking statements within the meaning of US federal securities laws that are subject to risks and
uncertainties. Factors that could cause a company’s actual results and financial condition to differ from its expectations include, without limitation: Political uncertainty, chandes in economic conditions that adversely affect the level of demand for the company’s products or services, changes in foreign exchange
markets, changes in international and domestic financial markets, competitive environments and other factors relating to the foregoing. All forward-looking statements contained in this report are qualified in their entirety by this cautionary statement.

This product is offered by UniCredit Bank GmbH who is solely responsible for the Product and its performance and/or effectiveness.
Client Solutions

UniCredit Bank GmbH
as of 8 April, 2025
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Nutzung der unterschiedlichen Sensitivitat
im Verlauf des Konjunkturzyklus

’ Konjunkturelle Eintribung

In solchen Marktphasen entwickeln sich hdufig typisch zyklische In solchen Marktphasen entwickeln sich hdufig typisch defensive
: Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zahlen: : i Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zahlen:
Automobilhersteller Bauwesen und Materialien Nahrungsmittel Telekommunikation
Rohstoffe IndustriegUter Gesundheit Energieversorgung

Chemie : ! © Erddlund Erdgas




Der UC European Sector Rotation Performance Index im Uberblick

Der Index im Uberblick Allokation des UC European Sector Rotation Performance Index

100 % Investition in den europdischen e ] ] N
Aktienmarkt Konjunkturelle Aufhellung konjunkturelle Eintribung
. . I 50 % :
Die Allokation erfolgt anhand der rechts P . . . :
. . ; : : Allokation aus Zyklischer Sektorenkorb Defensiver Sektorenkorb :
beschriebenen Redeln in den zyklischen, P . :
: i | Konjunktur- :
den defensiven oder den neutralen R a :

Sektorenkorb : : Slgnal Steigt (oder fallt) der ifo Geschaftsklima-Index (Erwartungskomponente) mindestens drei

. : : Mal in Folge um insgesamt zwei oder mehr Indexpunkte erfolgt die Investition in den
. . . . : : zyklischen (oder defensiven) Korb.
Die Allokation wird monatlich nach N J ! ( :

Veroffentlichung des ifo - :
Geschaftsklimaindex angepasst. N Neutraler Sektorkorb® :
o : : 100 % STOXX ® Europe 600 :
Anfallende Nettodividenden werden zum @ 50 %
reinvestiert. : : Feedback_ :
: : Signal FUr das Feedbacksignal wird die historische Wertentwicklung des zyklischen Korbs, des

: defensiven Korbs und des STOXX Europe 600 (neutral) der vorangegangenen drei Monate

) betrachtet. Die Investition erfolgt in den Korb mit der besten Wertentwicklung.

........................................................................................................................................................................................................................
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Zusammensetzung im Detail

1. Konjunktursignal - ifo Geschaftsklima
(Erwartungskomponente)

Korb Jan 25 Feb 25 Mar 25
Erwartungs-

komponente ‘ 84,3 85,6 87,7
in Punkte

2. Feedbacksignal — Wertentwicklung der Sektorenkérbe
in den letzten 3 Monaten

Korb Zyklisch Defensiv neutral

Wertentwicklung
in den letzten
3 Monaten
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Wertentwicklung im Verdleich

Wertentwicklung seit Auflage des Amundi European Sector Rotation Fonds

01.2021 01.2022 01.2023 01.2024 01.2025

pean Sector Rot. ==—=UniGlobal =—Flosshachv. St.

m—DWP Top Dividende Fidelity Global Techn. w—DWS

rmagensbildungstands

Wertentwicklung Ytd. 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

Amundi European Sector R.

UniGlobal

Flossbach von Storch

DWS Top Dividende

Fidelity Global Techn. Fund

DWS Vermdgensbildungsfonds

Quelle: Bloomberg. Betrachtungszeitraum: 21.01.2019 — 04.04.2025
Historische Betrachtungen stellen keine verldsslichen Indikatoren fir zukiUnftige Entwicklungen dar. Ausschittungen / Dividenden wurden in der Wertentwicklung berGcksichtigt.
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Anlagemodlichkeiten auf die European Sector Rotation Stratedy

1) Indexzertifikat auf den UC European Sector Rotation Strategy Index

WKN / ISIN: HVB12Y / DEOOOHVB12Y9
Indexberechnungsstelle: UniCredit Bank GmbH
Auflagedatum: 24.02.2016

Kosten
Kaufprovision: 1,00 % vom Kurswert (mind. EUR 30,-) sowie fremde Kosten und Auslagen
Bestandsprovision: 1,00 % p.a. vom Kurswert zugunsten des Vertriebspartners
Strukturierungsdgebunhr: 0,35 % p.a. vom Kurswert zugunsten der UniCredit Bank GmbH

2) Amundi European Sector Rotation Fund (Anteilklasse P)

WKN / ISIN: A2N75U / FR0013356094
Auflagedatum: 18.01.2019

Kosten
Kaufprovision: 3,00 % (Kaufprovision zugunsten des Vertriebspartners)
Verwaltungsvergitung: 1,15 % p.a. (davon 0.75 % p.a. Bestandsprovision)
Gesamtkostenquote: 1,14 % (per 31.12.2023)
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Die ,,Holding Six" unter den
strukturierten Anlageprodukten?
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Aktienanleihen classic — Die ,Holding Six“ unter den strukturierten Anlageprodukten?

Die wichtigsten Funktionen im Uberblick

Produkt
Merkmale

Feste
Laufzeit

Finale Betr.
der Barriere

Fixer
Kupon

Chance auf
Seitwartsrend.

1:1 Teilhabe
Kurssteigerung.

Quelle: eigene Darstellung onemarkets
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g ™
Aktienanleihe
classic

—

fixe Kuponzahlung am Laufzeitende

Verschiedene Einsatzmaglichkeiten
(z.B. attraktive, fixe Renditen, kurzfristige Marktbewegungen nutzen)

Barriere bzw. Strike wird nur an einem Stichtag betrachtet
(europaisch)

typischerweise kurze Laufzeiten
(6 Monate — 15 Monate)



Aktienanleihen classic — Die ,Holding Six“ unter den strukturierten Anlageprodu

Funktionsweise im Detail - Beispiel

DIE FUNKTIONSWEISE

Anfanglicher Referenzpreis der Aktie und
Beobachtungstad Basispreis (80 % vom Referenzpreis) Emissionspreis: 100 % des Nennbetrags
17.04.2025 werden festdestellt.
A
Letzter Beobachtungstag - n = ja Rickzahlung zu 100 % des Nennbetrads
g:z—lii sgsgeﬁt auf oder Ober dem > plus 11,20 % e g
16.04.2026 i Zinszahlungsiag
l nein
Lieferung von Aktien der Rheinmetall AG in festdeledter Anzahl pro Anleihe zzdl. 11,20 % p. a.
Zinszahlung am Zinszahlungstad. Ein etwaider Aktienbruchteil wird ausdezahii. Werden
Kursverluste nicht durch die Zinszahlung ausdedlichen, entsteht ein Verlust.
MOGLICHE SZENARIEN
Referenzpreis am letzten Riickzahlung pro Aktienanleihe Zinszahlund am Zinszahlundstag
Beobachtundstag
EUR 119552 EUR 1000~ 11,20%p. a.
EUR 1.087.20 EUR 1000~ 1120%p. a.
EUR 326,16 Lieferung von Aktien der Rheinmetall AG in festdeledter Anzahl  1120%p. a.

Quelle: eigene Darstellung onemarkets
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Nur fir unsere Vertriebspartner — nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID Il bestimmt



Aktienanleihen classic — Die ,Holding Six“ unter den strukturierten Anlageprodukten?

Chancen & Risiken

* Anleger erhalten am jeweiligen Zinszahlungstag eine vorab bekannte Zinszahlung, die in der Regel
Uber dem allgemeinen Zinsniveau liegt.

* Die Zinszahlung erfolgt unabhangig von der Entwicklung des Basiswertes.

* Hinsichtlich der Rickzahlung bieten Aktienanleihen, je nach Produktausgestaltung, einen teilweisen Schutz vor
moglichen Kursverlusten des Basiswertes.

* Zinszahlungen kdnnen magliche Verluste im Falle einer Rickzahlung durch Lieferung des Basiswertes
reduzieren (oder sogar kompensieren).

» Wahrend der Laufzeit anfallende Dividenden stehen der Finanzierung des Ertragsmechanismus zur Verfigung und
werden nicht an den Anleger ausgeschittet

i * Bei der Rickzahlung durch Lieferung von Aktien ist ein Verlust maglich.
Risiken

* Die Ertragschance ist auf die Zinszahlung bedrenzt. Der Anledger nimmt nicht an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswertes teil.

* Aktienanleihen beinhalten als Schuldverschreibung des Emittenten ein Ausfallrisiko.

. /.



Aktienanleihen classic — Die ,Holding Six“ unter den strukturierten Anlageprodukten?

Aktuelle Indikationen — DAX Members

Emittent
Strike

Emissionspreis

UniCredit Bank GmbH
80% (finale Betrachtung)

100%

Auflage mit Zeichnung oder Sekundarmarkt
Laufzeit 6 Monate Laufzeit 12 Monate Laufzeit 6 Monate Laufzeit 12 Monate
Basiswert Aktuelle Indikation VLLERC T Aktuelle Indikation UTET Basiswert Aktuelle Indikation UTET Aktuelle Indikation VLLERC T
2 Wochen 2 Wochen 2 Wochen 2 Wochen
ADIDAS AG. 9,46% +4,11%)| 7,99% +1,93%) HENKEL AG+CO.KGAA 5,04% +1,64%)| 4,64% +0,61%)|
AIRBUS 8,80% +3,62%)| 7,19% +1,48%)| INFINEON TECH.AG 15,29% +6,82%)| 12,20% +3,16%)|
ALLIANZ SE NA O.N. 6,89% +3,18%) 5,23%| +1,14%) Mercedes-Benz Group AG 13,27% +4,69%)| 10,07% +1,95%)
BASF SE 9,97% +3,22%)| 7,96% +1,34%) MERCK KGAA 6,49% +1,87%)| 5,93%| +0,82%)|
BAY.MOTOREN WERKE AG 12,16% +2,94% 9,25% +0,87%| MTU AERO ENGIN 9,95% +3,48%) 8,32% +1,94%
BAYER AG 14,37% +4,55%) 11,36% +2,30%) MUENCH.RUECKVERS. 7,32% +3,05%) 6,18% +1,45%
BEIERSDORF AG 5,82% +2,63%)| 5,18%| +1,36% PORSCHE AG 12,07% +2,77%| 8,93% +0,36%)
BRENNTAG AG N 7,93% +2,03%) 6,94% +0,97% Porsche Automobil Holding SE 10,56% +3,91%) 7,94% +1,38%)
COMMERZBANK - - - - QIAGEN NV 4,03% +0,43%)| 5,04% +0,70%)
CONTINENTAL AG 12,53% +3,60%) 10,37% +1,68%) RHEINMETALL 15,05%) -+0,31% 12,23% -0,38%
DAIMLER TRUCK AG 12,26% +2,39%) 9,76% +0,90%) RWE AG 7,22%) +2,72%)| 6,30% +1,19%)
DEUTSCHE BANK AG 14,50% +5,40%) 11,08% +2,40%)| SAP SE 8,15%) +3,05%) 6,68% +1,24%)|
DEUTSCHE BOERSE 5,73% +2,11%) 5,08% +1,02%)| SARTORIUS VZ | - - -
DEUTSCHE POST AG 8,50% +2,86%) 7,04% +1,07%)| SIEMENS AG 10,07 %) +4,70%)| 8,83% +2,46%)|
DT.TELEKOM AG 5,43% +1,48%) 5,04% +0,66%)| Siemens Energy 19,36% +0,10%) 16,48% -1,01%
E.ON SE 6,34% +2,02%)| 5,55% +0,95%) SIEMENS HEALTH 6,72% +2,68%)| 6,49% +1,73%)|
FRESENIUS SE+CO.KGAA 6,81% +2,30%) 6,25% +0,94%) SYMRISE AG 5,37%| +1,17%)| 5,00% +0,37%)|
FRESEN.MED.CARE KGAA 8,79% +1,50%) 7,98% +0,55%)| VOLKSWAGEN AG. 11,08% +3,38%) 8,83% +1,63%)|
HANNOVER RUECK 6,10% +2,40%) 4,92% +0,62%)| VONOVIA SE 12,20% +3,39%) 9,60% +1,03%)
HEIDELBERGCEMENT AG 9,70% +1,95%) 8,12% +1,08%) ZALANDO SE 14,71% +4,70%)| 11,96% +1,98%)

Quelle: onemarkets — eigene Berechnungen (Stand: 08.04.2025 // 10:25 Uhr)
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Aktienanleihen classic — Die ,Holding Six“ unter den strukturierten Anlageprodukten?

Stuckzinsen immer im Hinterkopf behalten!

STUCKZINSEN BEACHTEN

Bei Aktienanleihen erfolgt die Zinszahlung immer erst im Nach-
hirnein fiir die entsprechende Zinsperiode. Erwirbt ein Anleger nun
eine Aktienanleihe wahrend der Laufzeit, zum Beispiel ein halbes

Jahr nach Emission, muss er neben dem Preis fiir die Aktien-
anleihe auch die wahrend der bereits verstrichenen Laufzeit
aufgelaufenen Zinsen bezahlen, da sie ihm nicht zustehen.

t vor einem Jahr sowie einer Zinszahlu
6 Prozent proJabr aws ttet. Fir di smite Zinsperioda von einem
Jahr entspricht das einer Zinszahlung van 60 Eura pro Aktienanleihe
Angenammen, die Aktienanleihe wird erst nach sechs 1 WOn ginerm

le nachdem, ob die Stickzinsen bereits in den Kurs der Aktienan-
leihe eingerechnet wurden oder noch extra hinzukommen, spricht
man von ,dirty pricing” oder .clean pricing”. Beim . dirty pricing”
sind die Stickzinsen im Kurs der Aktienanleihe enthalten. Der
Nachteil dieser Methode liegt darin, dass es fir den Anleger nicht
ersichtlich ist, bei wie viel Prozent des Mennbetrags die Aktienanleine

Quelle: Aktienanleihenbroschire UniCredit, http://www.onemarkets.de/de/wissen/produkt-wissen.html - eigene Darstellung / Berechnung onemarkets by UniCredit

Anleder erworben. Erga steht ihm nicht die volle Zinszahlung in Hahe van
60 Euro 2u, sondern nur die Zinsen fir die verbleibenden sechs Monate der
Laufreit. Irm Beispiel sind das 30 Euro. Die bis rum Kaufzaitpunkt angefal-
lenen Zinsen werden als Stuckzinsen bezeic

tatsachlich notiert. Daher werden die Kurse von Aktienanleihen
meist nicht ,dirty”, sondern ,clean" ausdewiesen — so auch bei
den Aktienanleihen von HVB onemarkets. Beim clean pricing”
werden die Stickzinsen gesondert vom Kurs der Aktienanleihe

berechnet Damit lassen sich die Kurse verschiedener Aktienan-

leihen besser miteinander vergleichen.
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Beispielhafte Darstellung:

Aktienanleihe classic Infineon

Laufzeit 1 Jahr
Kupon 7,65% p.a.
Investition 1.000 Euro

Kauf/Verkauf nach 6 Monaten

Aufgelaufende Stickzinsen

38,25 Euro

Zinszahlung nach 12 Monaten 76,50 Euro

Nettozinsertrag bei Kauf/Verkauf

nach 6 Monaten 38,25 Euro



http://www.onemarkets.de/de/wissen/produkt-wissen.html%20-%20eigene%20Darstellung/

Risiken und weitere Hinweise (l)
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Der Anleder tragt sowohl wahrend der Laufzeit als auch am Laufzeitende ein Aktienkursrisiko. Liegt der Referenzpreis am letzten Beobachtungstag
unter dem Basispreis bzw der Barriere, wird eine festgelegte Anzahl Aktien des Basiswertes geliefert. Deren Wert liegt in Summe unter dem
Emissionspreis der Anleihe. Werden die Kursverluste nicht durch die Zinszahlung ausgeglichen, entsteht fir den Anleger ein Verlust. Ungunstigster
Fall: Abgesehen von der Zinszahlung, Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Der Emittent kann die Anleihe bei Eintritt eines auBerordentlichen Ereignisses mit sofortiger Wirkung kindigen. Ein auBerordentliches Ereignis liegt
beispielsweise vor, wenn die Kursnotierung des Basiswertes ohne geeigneten Ersatz eingestellt wird, die Kursnotierung des Basiswertes nicht langer
in der urspringlichen Wahrung erfolgt, wenn Rechtsanderungen eintreten oder wenn derivative Finanzinstrumente, die sich auf den Basiswert
beziehen von ihrer festlegenden Terminbdrse, an der sie gehandelt werden, vorzeitig gekindigt werden. In diesem Fall erfolgt die RUckzahlung zu
dem vom Emittenten festdestellten Marktwert. Die Hohe dieses Marktwertes wird vom Emittenten gemadfR den Bestimmunden in den Endgultigen
Bedingungen der Anleihe berechnet. Der Marktwert kann auch erheblich unter dem Emissionspreis liegen, sogar ein Totalverlust ist mdglich. Zudem
tragt der Anleder das Risiko, dass zu einem fUr ihn unginstiden Zeitpunkt gekindigt wird und er den Rickzahlungsbetrag nur zu schlechteren
Bedingungen wieder anlegen kann.

Wahrend der Laufzeit anfallende Dividenden stehen der Finanzierung des Ertragsmechanismus zur Verfigung und werden nicht an den Anleder
ausgeschuttet. Dividendenzahlungen fUhren beim Basiswert zu einem Kursabschlag, was sich negativ auf den Preis der Anleihe auswirkt und zum
Unterschreiten des Basispreises bzw der Barriere fihren kann.

Die Anleihe ist wahrend der Laufzeit Markteinflissen — wie z. B. Aktienkursentwicklung, Volatilitat (Kennzahl fur die Haufigkeit und Intensitdt von
Preisschwankunden eines Basiswertes; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswertes errechnet), Dividendenerwartung, Zinsniveau,
Restlaufzeit und Bonitdtseinschatzung des Emittenten — unterworfen. Verluste sind maglich. Der Kurs der Anleihe wird sich wahrend der Laufzeit
nicht auf dem Rickzahlungsprofil beweden und kann deutlich davon abweichen. Dieses hat nur zum Laufzeitende Giltigkeit.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus der Anleihe nicht erfillen kann, beispielsweise im Falle einer
Insolvenz (Zahlungsunfahigkeit/Uberschuldung) oder einer behdrdlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist maglich. Die
Anleihe unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherundg.

/.



Risiken und weitere Hinweise (ll)

e Die Ertragschance ist auf die Zinszahlung bezoden auf den Nennbetrag pro Anleihe begrenzt.
e Bei Kauf und Verkauf der Anleihe wahrend der Laufzeit wird der Zinssatz als Stickzins ausgewiesen.

e Die Anleihe kann in der Regel bdrslich oder auBerbdrslich gekauft oder verkauft werden (ab Bérsennotierung bis zum letzten Bérsenhandelstag). Der
Emittent beabsichtigt, fir die Anleihe unter normalen Marktbedingunden fortlaufend Verkaufspreise (Briefkurse) bzw. Ankaufspreise (Geldkurse) zu
stellen. Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufspreise mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter BerUcksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt anders als beim Borsenhandel z. B. von Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage
zustande. In auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf bzw. Verkauf der Anleihe erschwert oder nicht mdglich
sein.

e Die Anleihe unterliegt deutschem Recht.

e Alle Ertrags- und Zinssatzangaben beziehen sich auf den Nennbetrag von EUR 1.000,—. Mit einer Investition kénnen Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag,
Depotentgelt sowie Erwerbs- und VerduBerungskosten verbunden sein, welche sich ertragsmindernd auswirken. Die genaue Hohe kénnen Sie bei Ihrer
Bank erfragen. Exemplarische Werte finden Sie in der Tabelle ,Zahlen, Daten, Fakten®.

e Magliche (Rick-) Zahlungen aus dem Produkt schitzen Investoren méglicherweise nicht gegen ein Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert
werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg der Konsumguterpreise unberihrt bleibt.

. /.



Risiken und weitere Hinweise (lil)

e Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich auf
Grundlage eines Wertpapierprospekts, der von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts
ist nicht als Empfehlung zu verstehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maBgeblich sind der Prospekt einschlieflich
etwaiger Nachtrage und die Endgultigen Bedingungen. Diese kdnnen Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925
Munchen, anfordern oder unter www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. http://www.onemarkets.de/ISIN herunterladen. Es wird empfohlen, diese
Dokumente vor jeder Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um die potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung fUr eine Anlage
vollends zu verstehen. Zusatzlich ist fUr dieses Produkt unter http://www.onemarkets.de/KID/ISIN ein Basisinformationsblatt verfigbar. Sie sind im
Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an natirliche oder
juristische Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschaftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung unterliegen, die fUr die Verbreitung derartiger
Informationen Beschrankungen vorsieht. Insbesondere enthalt diese Information weder ein Andebot, noch eine Aufforderung zum Kauf von
Wertpapieren an Staatsbirder der USA, GroBbritanniens oder der Lander im Europaischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzunden fir ein
derartiges Angebot nicht erfillt sind. Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europaischen Zentralbank. DarGber hinaus untersteht die
UniCredit Bank GmbH der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter
enthalten, deren Inhalte die Bank weder Uberprift noch sich mit der Verweisung zu eigen macht. Daher wird fir diese Inhalte keine Haftung
Ubernommen.

e FUr Investmentfonds gilt: Verbindlich sind allein die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und der Verkaufsprospekt sowie der aktuelle Jahres-
und Halbjahresbericht, die Sie in deutscher Sprache unter www. amundi.de herunterladen oder bei der Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124—
126, D-80636 Minchen kostenlos anfordern konnen.
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http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.de/ISIN
http://www.onemarkets.de/KID/ISIN

Noch Fragen?

Rufen Sie uns an! Wir sind gerne fur Sie da.

+49 89 378 14 070

onemarkets.de

tobias.winterhalter@unicredit.de
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