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Reversal-Day bei  
Aktien und Rohöl  

• Ölpreis erreicht nahezu 120 US-Dollar 

• Märkte beruhigen sich anschließend 

• Schwache Auftragseingänge im Januar  

Ölpreis erst auf Berg… 

Der Irankrieg hält die Finanzmärkte weiter im Würgegriff. 

Die Ölpreise, sowohl für WTI als auch für Brent, überwan-

den die Marke von 100 US-Dollar je Barrel. Brent legte im 

Tagesverlauf gar auf nahezu 120 US-Dollar zu. Die 

Gründe für den fortgesetzten Preisanstieg: Die Angriffe 

der Kriegsparteien gehen unvermindert weiter, und eine 

Entspannung in puncto Ölversorgung ist nicht in Sicht – 

im Gegenteil: Die Straße von Hormus bleibt quasi unpas-

sierbar, und in den Lieferländern laufen die Öllager voll, 

was Produktionsstilllegungen nach sich zieht. Das gleiche 

gilt für Flüssiggas. Zudem zeigt die Ernennung von 

Modschtaba Chamenei, dem Sohn des getöteten Obers-

ten Führers Ali Chamenei, dass das Regime mehr oder 

weniger fest im Sattel sitzt und vor allem handlungsfähig 

bleibt.  

…und dann auf Talfahrt 

Im weiteren Verlauf kamen die Ölpreise zurück, weil die 

Financial Times berichtete, dass die G7-Staaten die Frei-

gabe strategischer Ölreserven erwägen. Zudem wurde 

bekannt, dass die US-Regierung die Sanktionen gegen 

russisches Öl weiter lockern möchte. Und Donald Trump  

mutmaßte, dass der Iran-Krieg bald beendet sein könnte. 

Dies drückte den Preis für ein Barrel Brent wieder unter 

die Marke von 100 USD je Fass – zuletzt wurden 93 USD 
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Änderung

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief

DAX 23.409 -182 25.421 23.409

MDAX 28.875 -608 32.321 28.875

Euro Stoxx 50 5.685 -35 6.173 5.685

S&P 500 6.796 56 6.979 6.740

Nasdaq 22.696 308 23.857 22.388

VDAXNEW (in %) 28,5 0,1 28,5 14,8
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10Y-Bund Rendite (in %)  
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Änderung

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief

Bund-Rendite 2Y 2,274 0,02 2,27 1,97

Bund-Rendite 10Y 2,831 0,00 2,90 2,61

US-Treasury 2Y 3,572 -0,01 3,62 3,41

US-Treasury 10Y 4,097 -0,04 4,29 3,95

Bund-Future 126,92 -0,01 130,23 126,92

2026
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bezahlt. Ein „Reversal-Day“ auch an den Aktienmärkten: 

US-Aktien drehten ins Plus; der S&P 500 beendete den 

Handelstag mit einem Zugewinn von 0,6 %. Auch die asi-

atischen Märkte tendieren heute früh freundlich.  

Zinserhöhungen? Wohl kaum 

Die steigenden Energiepreise schüren in diesen Tagen In-

flationsängste, was wiederum die Leitzinserwartungen, 

vor allem in Europa ansteigen ließ. Zwischenzeitlich preis-

ten die Akteure an den Geldmärkten gar zwei Zinsanhe-

bungen durch die EZB ein, um dem drohenden Energie-

preisanstieg entgegen zu wirken. Dabei könnten die Anle-

ger wohl etwas übers Ziel hinausgeschossen sein. Sollte 

die EZB die Inflationseffekte als temporär einschätzen, 

dürften sie die Füße still und den Einlagesatz unverändert 

lassen, zumal ein Dilemma droht: Ein möglicher Energie-

preisschock könnte die Konjunktur abwürgen, was die No-

tenbank eigentlich durch expansivere Maßnahmen flan-

kieren sollte. 

 

-11,1 % 
 

Das Jahr beginnt mehr als 

holprig für das verarbeitende 

Gewerbe: Im Januar brachen 

die Auftragseingänge um 

11,1 % im Vergleich zum 

Vormonat ein.   Auftragseingänge 
Deutschland 

 

Konjunktur schon im Januar schwach 

Für eine Beurteilung der Konjunkturauswirkungen des 

Iran-Krieges ist es freilich zu früh. Die gestern veröffent-

lichten Daten zeigten jedoch schon für den Monat Januar 

Bremsspuren. Nach Angaben von Destatis gingen die mo-

natlichen Neuaufträge um 11,1 % zurück, und die Produk-

tion sank um 0,5 % zum Vormonat. Mit einem deutlichen 

Rückgang des Auftragseingangs war aufgrund der star-

ken Vormonate zwar allgemein gerechnet worden. Dass 

es gleich zweistellig abwärts geht, ist dann aber doch eine 

herbe Enttäuschung. Zudem wurden Produktionsdaten für 

den Januar veröffentlicht. Der erneute Rückgang in der 

Produktion in Höhe von 0,5 % liegt dagegen im normalen 

Schwankungsbereich. Nachdem in der Summe die Zahlen 

aus der Industrie in den Vormonaten überwiegend positiv 

überraschten, hat sich gestern die Konjunktur wieder von 

ihrer unbeständigen Seite gezeigt.  

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)  
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Änderung

iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief

Euro Sovereigns 3,360 0,03 3,47 3,18

Bunds 2,980 0,01 3,01 2,78

SSA 3,383 0,03 3,40 3,14

Covered 2,992 0,04 2,99 2,69

Non-Financials 3,658 0,05 3,66 3,37

Financials 3,619 0,06 3,62 3,27

NF High Yield 5,996 0,20 6,00 5,42

Renditen in %

2026

 

 

 
 

 

 

EURUSD 
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Änderung

Währung Vortag z. Vortag Hoch Tief

EURUSD 1,1593 0,0015 1,1952 1,1574

EURCHF 0,9029 0,0001 0,9327 0,9028

EURGBP 0,8655 -0,0012 0,8782 0,8621

EURJPY 183,27 0,7966 185,90 181,45

USDCNY 6,9183 0,0199 6,9913 6,8400

USDCHF 0,7788 -0,0010 0,8036 0,7652

USDJPY 158,09 0,4900 158,94 152,67

2026

 

 

 
 

 

 

Brent (in USD/Barrel) 
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Änderung

Rohstoff Vortag z. Vortag Hoch Tief

Brent Rohöl (Spot, USD/bl.) 91,79 -0,85 92,64 60,01

Gold (USD/oz.) 5.104 -40,02 5.298 4.322

Silber (USD/oz.) 83,445 1,11 118,45 71,99

Kupfer LME (3M, USD/t) 12.954 92 13.618 12.423

Aluminium LME (3M, USD/t) 3.386 -61 3.446 2.996

Nickel LME (3M, USD/t) 17.469 0 18.756 16.646

Zink LME (3M, USD/t) 3.329 31 3.412 3.118

Blei LME (3M, USD/t) 1.937 -17 2.100 1.936

CO2-Preis Spot EEX (EUR/t) 69,48 0,29 90,16 67,83

2026
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  Prognosen 

Konjunktur

in % 2023 2024 2025e 2026e

Deutschland BIP -0,7 -0,5 0,4 0,8

Inflation 5,9 2,2 2,2 2,3

Euroraum BIP 0,5 0,7 1,5 1,3

Inflation 5,4 2,4 2,1 2,0

USA BIP 2,9 2,8 2,2 2,5

Inflation 4,1 3,0 2,7 2,9

China BIP 5,2 5,0 3,7 3,5

Inflation 0,2 0,2 0,0 0,8

Welt BIP 2,9 3,2 2,8 2,9

Inflation 5,3 3,5 3,4 3,4  

 Aktien- und Rohstoffmärkte

Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

DAX 23.409 25.000 25.000 26.500

Euro Stoxx 50 5.685 5.900 5.900 6.200

S&P 500 6.796 6.800 6.800 7.000

Nikkei 225 52.729 57.000 57.000 60.000

Rohöl Brent 91,79 65 60 60

Gasoil ICE 1166,00 650 600 600

Gold 5.104 5.400 5.700 6.000

Silber 83,45 85 80 75

Kupfer 12.954 12.550 12.750 13.550

Nickel 17.469 15.550 15.800 16.350

Aluminium 3.386 3.250 3.350 3.450  
 

Zinsen, Renditen, Swapsätze (in %)

Euroraum Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

EZB Hauptrefisatz 2,150 2,15 2,15 2,15

EZB Einlagesatz 2,000 2,00 2,00 2,00

Tagesgeld (€STR)* 1,933 1,95 1,95 1,95

3M Euribor 2,078 2,05 2,05 2,10

Swap 2J 2,510 2,20 2,30 2,40

Swap 5J 2,649 2,50 2,60 2,65

Swap 10J 2,850 2,90 2,95 3,00

Bund 2J 2,274 2,05 2,20 2,30

Bund 5J 2,495 2,40 2,55 2,65

Bund 10J 2,831 2,90 3,00 3,10

USA Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

Fed Funds Target Rate 3,750 3,50 3,50 3,25

Tagesgeld (SOFR)* 3,650 3,40 3,40 3,15

3M USD Geldmarkt 3,672 3,40 3,35 3,15

Swap 2J 3,382 3,20 3,10 3,10

Swap 5J 3,406 3,35 3,35 3,40

Swap 10J 3,666 3,80 3,90 4,00

Treasury 2J 3,572 3,40 3,30 3,30

Treasury 5J 3,696 3,70 3,75 3,75

Treasury 10J 4,097 4,30 4,50 4,50

Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,45 3,20 2,95

UK 10Y Staatsanleihe 4,656 4,50 4,70 4,70

Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,073 -0,05 -0,05 -0,05

Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,418 0,35 0,40 0,45

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag  

 Devisen

Hauptwährungen Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

EURUSD 1,159 1,20 1,22 1,24

EURJPY 183,268 189 186 182

EURCHF 0,903 0,91 0,93 0,94

EURGBP 0,866 0,85 0,85 0,85

EURCNY 8,013 8,22 8,17 7,94

Weitere Währungen Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027

EURAUD 1,646 1,69 1,67 1,65

EURBRL 6,039 6,50 6,30 6,20

EURCAD 1,574 1,68 1,66 1,63

EURCZK 24,405 24,00 23,80 23,65

EURHUF 394,200 385,00 390,00 395,00

EURMXN 20,597 22,50 22,30 22,10

EURNOK 11,162 11,40 11,35 11,30

EURPLN 4,274 4,30 4,36 4,36

EURRON 5,097 5,19 5,25 5,29

EURSEK 10,667 10,65 10,55 10,50

EURTRY 51,085 51,80 53,50 54,00

EURZAR 19,170 19,60 19,50 19,40  

Termine des Tages 

 

 

 

ZEIT LAND PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKEIT

PROGNOSE PROGNOSE1) WERT2)

00:50 JPN BIP (Q/Q) (final) Q4 0,3 0,3 0,1 *

11:00 USA NFIB Wirtschaftsvertrauen Mittelstand Feb 100,0 99,6 99,3 *

15:00 USA Verkäufe bestehender Häuser (in Mio.) Feb 3,85 3,87 3,91 **

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschätzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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 Tabellen 

Weitere Zinsen und Swapsätze

Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 1,941 0,001 1,994 1,921

EURIBOR 6M 2,178 0,039 2,178 2,103

USD Geldmarkt 1M 3,750 0,000 3,785 3,685

USD Geldmarkt 6M 3,800 0,000 3,870 3,735

CHF Swap 10Y 0,686 0,023 0,750 0,495

JPY Swap 10Y 2,044 0,005 2,157 1,934

GBP Swap 10Y 4,448 0,027 4,448 4,115

EUR Swap 30Y 2,972 -0,028 3,294 2,972

2026

 
Staatsanleihen Euroraum (10 Jahre, Renditen in % p.a.) Weitere Devisen

Änderung Spread über Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 3,31 0,00 3,40 3,04 48 EURDKK 7,471 0,000 7,473 7,466

Deutschland 2,83 0,00 2,90 2,61 - EURSEK 10,667 -0,001 10,827 10,506

Frankreich 3,46 -0,01 3,54 3,17 63 EURCNH 8,013 -0,012 8,349 8,013

Griechenland 3,51 0,00 3,55 3,18 68 EURHKD 9,065 0,009 9,322 9,031

Italien 3,56 -0,01 3,57 3,21 73 EURSGD 1,481 -0,001 1,511 1,481

Niederlande 2,96 0,01 3,01 2,73 13 EURNZD 1,959 -0,008 2,042 1,954

Portugal 3,22 0,01 3,29 2,92 39 GBPUSD 1,339 0,004 1,379 1,330

Spanien 3,24 -0,01 3,29 2,96 41

2026 2026

 

Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren Spreads nach Sektoren

Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief

Non-Financials (5)* 84 3 1 10 84 70 Financials (4,1)* 90 4 2 10 90 74

  Automobiles & Parts 96 4 3 10 96 75   Banks Sen. Preferred 64 3 1 4 64 52

  Chemicals 80 3 4 11 80 64   Banks Sen. Bail-in 86 3 1 12 86 68

  Construction & Materials 80 3 3 9 80 65   Insurance  116 5 3 14 116 95

  Food & Beverage  74 2 -2 11 77 62   Real Estate 100 4 6 8 100 88

  Health Care  80 3 1 12 80 65

  Industrial Goods & Serv. 75 2 1 8 75 61 Main 62 1 6 12 62 50

  Media  85 4 2 14 85 67 Crossover 292 3 27 48 292 241

  Oil & Gas 91 3 -1 8 92 79 Senior Financials 65 0 6 11 65 53

  Personal & Household G. 73 3 0 11 74 59 Sub Financials 111 0 10 18 111 89

  Retail  78 2 0 6 79 66

  Technology  95 3 1 18 96 76

  Telecommunications  91 4 1 12 91 74

  Utilities  90 3 1 9 90 79

* Duration (Kennzahl für durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle für alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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Disclaimer 

Diese Publikation richtet sich ausschließlich an Empfänger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird 
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehörden der LBBW: Europäische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraße 22, 60314 Frankfurt am Main 
und Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir 
für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Sie gibt 
unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient 
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere 
Informationen über konkrete Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geäußerte Meinung jederzeit und ohne Vorankündigung 
zu ändern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankündigung Aktualisierungen dieser Information nicht 
vorzunehmen oder völlig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen früheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als 
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fällen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die 
Qualität der jeweiligen Dienstleistung für den Kunden des Zuwendungsempfängers zu verbessern. 
Veröffentlichungsdatum: 10.03.2026 07:19 
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