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Kein Ende des Krieges in Sicht DAX (in Punkten)

PCE weiterhin klar hoher als CPI 30.000 30.000
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Trump wutet 15.000 15.000
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Zukunft an, falls die entsprechenden Lander nicht dabei
helfen, die Stralle von Hormus wieder flur den Schiffsver-
kehr zu offnen.

PCE-Deflator weiterhin hoher als CPI

Wahrend die jungst veroffentlichten US-Verbraucher-
preise (CPI) in der Headline bei 2,4 % YoY und in der
Kernrate bei 2,5 % YoY lagen, fiel der am Freitag verof-
fentlichte PCE-Deflator mit 2,8 % respektive 3,0 % nach
wie vor deutlich hoher aus. Letztere GrolRe ist zwar weni-
ger bekannt, sie ist jedoch das von den US-Wahrungshi-
tern bevorzugte Mal} zur Einschatzung der US-Teuerung.

Schwache US-Wirtschaftsdaten

Die ebenfalls am Freitag veroffentlichte zweite Schatzung
zum US-BIP-Wachstum im 4. Quartal 2025 hatte es in
sich. Lag die erste Schatzung noch bei einem annualisier-
ten Wachstum von 1,4 % kam nun nur noch die Halfte
hiervon heraus. Die Detailzahlen zeigten dabei, das das
US-Wachstum primar von einem gesunkenen Staatskon-
sum nach unten gezogen wurde. Dies dirfte vor allem
dem ausgedehnten Government Shutdown von Anfang
Oktober bis Mitte November 2025 geschuldet sein. Die zu-
dem verdffentlichten US-Auftragseingange fir langlebige
Wirtschaftsguter im Januar fielen ebenfalls klar schwacher
aus. Der fur Dezember urspriinglich vermeldete Rick-
gang wurde zwar von -1,4 % MoM auf -0,9 % MoM nach
oben revidiert. Anstatt des fur Januar im Konsens nun er-
warteten Anstiegs um 1,2 % verharrten die Auftragsein-
gange jedoch nur auf dem Dezember-Niveau. Erganzt
wird dieser Datensatz heute durch Februar-Zahlen zur In-
dustrieproduktion und zur Kapazitatsauslastung, sowie
Ubermorgen, wenn die Januar-Zahlen zu den Auftragsein-
gangen der US-Industrie bekanntgegeben werden.

Lag die erste Schatzung fiir
das US-BIP-Wachstum in
Q4/2025 noch bei 1,4 %
MoM, wurde dieser Wert im
Rahmen der zweiten Schat-
zung massiv auf nur noch
0,7 % nach unten revidiert.

0,7 %
annualisiert

US-BIP-Wachstum
in Q4/2025

Des Weiteren steht die neue Woche unter dem Zeichen
zahlreicher Notenbanksitzungen. Am Mittwoch entschei-
det die US-Notenbank uber ihren Leitzins. Tags darauf fol-
gen die Bank of Japan, die Schweizer Nationalbank, die
Bank of England, sowie last but not least die EZB. In allen
Fallen wird damit gerechnet, dass sich am jeweiligen Leit-
zinsniveau nichts andert.

Uwe Streich
Senior Strategist
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SSA 3,464 0,03 3,46 3,14
Covered 3,071 0,02 3,07 2,69
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1444 -0,0079 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9040 0,0001 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8645 0,0013 0,8782 0,8621
EURJPY 182,61 -0,8378 185,90 181,45
USDCNY 6,9026 0,0277 6,9913 6,8400
USDCHF 0,7899 0,0054 0,8036 0,7652
USDJPY 159,57 0,3600 159,57 152,67
A 4
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Anderung 2026
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 102,68 1,43 102,68 60,01

Gold (USD/oz.) 5.032 -96,74 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 83,695 -3,34 11845 71,99
Kupfer LME (3M, USD/t) 12.781 -219 13.618 12.423
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.440 -77 3.517 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.266  -476 18.756 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.296 -6 3412 3.118
Blei LME (3M, USD/t) 1.908 -32 2100 1.908
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 67,79 0,43 90,16 67,36
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Prognosen
Konjunktwr

in %

Deutschland BIP
Inflation

Euroraum BIP
Inflation

USA BIP
Inflation

China BIP
Inflation

Welt BIP

Inflation

2023

-0,7
019
0,5
54
29
41

52
0,2
29
53

2024

-0,5
22
0,7
24
2,8
3,0
5,0
0,2
32
35

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %)

Euroraum

EZB Hauptrefisatz
EZB Einlagesatz
Tagesgeld (ESTR)*
3M Euribor

Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Bund 2J

Bund 5J

Bund 10J

USA

Fed Funds Target Rate
Tagesgeld (SOFR)*

3M USD Geldmarkt
Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Treasury 2J

Treasury 5J

Treasury 10J

Weitere Industriestaaten

UK Tagesgeld (SONIA)*
UK 10Y Staatsanleihe

Vortag

2,150
2,000
1,932
2,157
2,656
2,781
3,015
2,381
2,596
2,946

Vortag

3,750
3,650
3,689
3,542
3,541
3,795
3,753
3,869
4,275

Vortag

3,729
4,829

Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,046

Schweiz 10Y Staatsanleihe

0,399

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag
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Termine des Tages
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2,15
2,00
1,95
2,05
2,30
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2,95
2,20
2,55
3,00

31.12.2026

3,50
3,40
3,35
3,10
3,35
3,90
3,30
3,75
4,50
31.12.2026
3,20
4,70
-0,05
0,40

2026e

08
23
13
2,0
2,5
29
35
0,8
29
34

30.06.2027

2,15
2,00
1,95
2,10
2,40
2,65
3,00
2,30
2,65
3,10

30.06.2027

3,25
3,15
3,15
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2,95
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-0,05
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Aktien- und Rohstoffmarkte

30.06.2026

DAX

Euro Stoxx 50

S&P 500

Nikkei 225

Rohél Brent
Gasoil ICE

Gold
Silber

Kupfer
Nickel

Aluminium

Devisen

Hauptwahrungen 30.06.2026

EURUSD
EURJPY
EURCHF
EURGBP
EURCNY

Weitere Wahrungen

EURAUD
EURBRL
EURCAD
EURCZK
EURHUF
EURMXN
EURNOK
EURPLN
EURRON
EURSEK
EURTRY
EURZAR
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Vortag

23.447
5.717
6.632

53.820

102,68

1133,25
5.032
83,70

12.781

17.266
3.440

Vortag

1,144
182,606
0,904
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Vortag
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30.06.2026

1,67
6,35
1,68
24,00
387,00
22,50
11,35
4,30
519
10,65
53,30
19,60

31.12.2026

25.000
5.900
6.800

57.000

70
750
5.700
80

13.600

19.200
3.600

31.12.2026

1,22
186
0,93
0,85
8,17

31.12.2026

1,63
6,30
1,66
23,80
384,00
22,30
11,25
4,36
5,25
10,45
56,00
19,00

30.06.2027

26.500
6.200
7.000

60.000

65
700
6.000
75

14.500

20.500
3.750

30.06.2027

1,24
182
0,94
0,85
7,94

30.06.2027

1,61
6,20
1,63
23,65
380,00
22,10
11,10
4,36
5,29
10,40
60,20
18,70

LETZTER WICHTIGKET
WERT?

03:00 CHN
03:00 CHN
13:30 USA
14:15 USA
14:15 USA
15:00 USA

Industrieproduktion (Y/Y)

Einzelhandelsumsatze (Y/Y)
Empire Manufacturing Index

Industrieproduktion (M/M)

Kapazitatsauslastung (in %)

NAHB Index

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

Jan/Feb
Jan/Feb

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,948 0,008 1,994 1,921
EURIBOR 6M 2,289 0,064 2,295 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,750 -0,035 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,800 0,120 3,955 3,735
CHF Swap 10Y 0,715 0,010 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,109 0,035 2,157 1,934
GBP Swap 10Y 4,603 0,039 4,603 4,115
EUR Swap 30Y 3,129 0,043 3,294 2,972
Staatsanleihen Euroraum (1o Jahre, Renditen in %p.a.)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,47 0,05 347 3,04 52 EURDKK 7,472 0,000 7473 7,466
Deutschland 2,95 0,04 2,95 2,61 - EURSEK 10,781 0,031 10,827 10,506
Frankreich 3,60 0,05 3,60 3,17 65 EURCNH 7,883 -0,038 8,349 7,883
Griechenland 3,69 0,04 3,69 3,18 75 EURHKD 8,958 -0,061 9,322 8,958
Italien 3,73 0,06 3,73 3,21 79 EURSGD 1,468 -0,005 1,511 1,468
Niederlande 3,07 0,03 3,07 2,73 12 EURNZD 1,972 0,008 2,042 1,954
Portugal 3,34 0,03 3,34 2,92 40 GBPUSD 1,324 -0,011 1,379 1,324
Spanien 3,39 0,04 3,39 2,96 44
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 85 1 4 12 85 70 Financials (4,1)* 91 0 5 1 91 74
Automobiles & Parts 100 2 8 14 100 75 Banks Sen. Preferred 63 0 3 4 64 52
Chemicals 84 2 7 15 84 64 Banks Sen. Bail-in 86 0 3 12 86 68
Construction & Materials 83 2 6 12 83 65 Insurance 119 1 9 17 119 95
Food & Beverage 75 1 8 12 77 62 Real Estate 103 1 7 1 103 88
Health Care 81 1 3 12 81 65
Industrial Goods & Serv. 76 2 4 10 76 61 Main 64 2 3 14 64 50
Media 86 1 5 15 86 67 Crossover 307 10 18 63 307 241
Oil & Gas 92 1 5 10 92 79 Senior Financials 69 2 4 16 69 53
Personal & Household G. 73 0 3 11 74 59 Sub Financials 119 5 7 26 119 89
Retail 80 1 5 9 80 66
Technology 96 0 3 18 96 76
Telecommunications 91 0 4 12 91 74
Utilities 920 0 2 9 90 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fur alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
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Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
Veréffentlichungsdatum: 16.03.2026 07:33

LBBW Research | Am Hauptbahnhof 2 | 70173 Stuttgart

Landesbank Baden-Wirttemberg LB — BW
Strategy Research | 16.03.2026 —



