Kl-Sorgen und lran-Krise
beschaftigen Markte

Kl und Iran-Konflikt zum Wochenstart im
Fokus

Iran-Krise treibt Notierungen fur Brent
uber 80 USD je Barrel

Heute US-Inflation

Zweifel an KI-Boom und Iran-Krise

Zum Wochenbeginn standen zwei altbekannte Themen im
Mittelpunkt. Neben einer erneuten Eskalation im Iran-Kon-
flikt Gbers Wochenende beschéaftigte die Anleger die Be-
furchtung, dass der Boom im Bereich Kinstliche Intelli-
genz uberzogen sein kdnnte. Ein Ausverkauf bei sidkore-
anischen Chipherstellern liel3 den technologielastigen Ak-
tienindex Kospi um fast 9 % einbrechen. Der studkoreani-
sche Leitindex hatte bis Mitte Juni eine beeindruckende
Kl-getriebene Rally hingelegt. Am starksten fiel gestern
der Kurs des Chipproduzenten SK Hynix. Dieser hatte
noch am Freitag eine erfolgreiche Erstnotiz an der US-
Borse Nasdaq verbuchen kdnnen. Auch der Kurs von
Samsung Electronics, des nach Marktkapitalisierung
groRten bdrsennotierten Unternehmens in Sudkorea,
brach ein.

Das zweite gro3e Thema zum Wochenstart waren die ge-
genseitigen Angriffe der USA und des Iran im Nahen Os-
ten, die den Olpreis wieder nach oben trieben. Der Haupt-
streitpunkt bleibt die Kontrolle der Stral’e von Hormus.
US-Prasident Donald Trump setzte gestern eine Blockade
der iranischen Schifffahrt wieder in Kraft und kiindigte an,
dass die USA eine Gebuhr von 20 % fur den Schutz der
Stralde von Hormus erheben. Eine Losung des Konfliktes
scheint aktuell nicht in Sicht.
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Index Vortag  z.Vortag Hoch Tief
DAX 25.114 47 25.818 22.301
MDAX 31.982 62 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.271 1 6.413 5.501
S&P 500 7.515 -60 7.610 6.344
Nasdaq 25.873 -408 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 18,0 0,9 33,8 14,8
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Referenz Vortag  z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,719 0,07 2,72 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,073 0,04 3,16 2,61
US-Treasury 2Y 4,275 0,07 4,28 3,41
US-Treasury 10Y 4,614 0,05 4,66 3,95
Bund-Future 125,24 -0,31 130,23 123,96
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Der deutsche Aktienindex DAX folgte zunachst den
schwachen Vorgaben aus Asien und startete im Minus,
drehte aber im Tagesverlauf wieder in den griinen Bereich
und beendete den Handelstag klar Gber der Marke von
25.000 Punkten. Jenseits des Atlantiks kam insbesondere
der Techwerteindex Nasdaq unter Druck, der mit einem
deutlichen Abschlag schloss.

Angriffe gehen weiter

Die USA haben heute Nacht erneut Ziele im Iran angegrif-
fen. Der Iran meldete Gegenangriffe auf US-Ziele. Die
Spannungen liel3en den Schiffsverkehr durch die wichtige
Meerenge stark zurlickgehen. Der Olpreis stieg erneut
deutlich. Die Notierungen flr Rohdl der Nordseesorte
Brent kletterten zeitweise Uber 85 US-Dollar je Fass. Die
asiatischen Aktienmarkte zeigten sich heute Morgen vola-
til. Nachrichten vom Golf werden die Finanzmarkte auch
am heutigen Handelstag beschaftigen.

VW-Chef Oliver Blume er-
klarte gestern, dass bis 2030
weltweit bis zu 50.000 Stel-
len wegfallen kénnten — zu-
satzlich zu 50.000 Stellen,
deren Abbau konzernweit
bereits vereinbart ist.

50.000

Stellenabbau VW

Heute Daten zur US-Inflation

Auf dem Makrodatenkalender steht heute die Veroffentli-
chung der US-Inflationsdaten fur Juni. Die Teuerung
durfte erstmals seit dem Ausbruch des Iran-Kriegs zurtck-
gehen, und zwar wieder unter 4 % im Vergleich zum Vor-
jahresmonat. Die Kernrate stagniert nach unserer Prog-
nose bei 2,9 %. Zudem tritt heute der Fed-Chef Kevin
Warsh zu seinem ersten halbjahrlichen geldpolitischen
Rechenschaftsbericht vor dem US-Kongress an. Des Wei-
teren erwartet uns mit dem NFIB Wirtschaftsvertrauen ein
wichtiger Stimmungsindikator fur die US-amerikanischen
Kleinunternehmen und den Mittelstand. In den USA eroff-
nen heute die US-Banken die Berichtssaison.

Dr. Katja Miiller
Senior Economist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,596 0,02 3,66 3,18
Bunds 3,224 0,03 3,29 2,78
SSA 3,597 0,03 3,67 3,14
Covered 3,267 0,04 3,34 2,69
Non-Financials 3,820 0,03 3,99 3,37
Financials 3,758 0,04 4,00 3,27
NF High Yield 5,832 0,03 6,43 542
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Waéhrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1405 -0,0018 1,1952 1,1341
EURCHF 0,9261 0,0032 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8526 0,0008 0,8782 0,8518
EURJPY 185,18 0,3303 187,56 181,45
USDCNY 6,7816 0,0031 6,9913 6,7570
USDCHF 0,8120 0,0041 0,8134 0,7652
USDJPY 162,37 0,5450 162,63 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 83,32 7,28 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.015 -82,60 5298 4.002
Silber (USD/oz.) 58,39 -0,96 118,45 57,365
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.541 57 14.153 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.170 30 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 16.766 25 19.642 16.250
Zink LME (3M, USD/t) 3.566 -50 3.642 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.869 -28 2100 1.866

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 79,17 0,92 90,16 62,37
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Prognosen

in%

Deutschland BIP
Inflation
Euroraum BIP
Inflation
USA BIP
Inflation
China BIP
Inflation
Welt BIP
Inflation

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in«)

Vortag 30.09.2026

Euroraum

EZB Hauptrefisatz
EZB Einlagesatz
Tagesgeld (ESTR)*
3M Euribor

Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Bund 2J

Bund 5J

Bund 10J

USA

Fed Funds Target Rate
Tagesgeld (SOFR)*

3M USD Geldmarkt
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Swap 10J

Treasury 2J

Treasury 5J

Treasury 10J

Weitere Industriestaaten
UK Tagesgeld (SONIA)*
UK 10Y Staatsanleihe

Schweiz Tagesgeld (SARON)*
Schweiz 10Y Staatsanleihe

2024 2025
-0,5 04
23 2,2
0,9 1.5
24 21
2,8 21
3,0 2,7
50 3,7
0,2 0,0
3,2 33
3,5 34

2,400 2,65
2,250 2,50
2,182 2,45
2,431 2,55
2,934 2,80
2,988 2,85
3,150 3,05
2,719 2,60
2,812 2,70
3,073 3,00

Vortag 30.09.2026

3,750 375
3,550 3,65
3,796 3,75
4,130 395
4,083 3,85
4,194 395
4,275 4,10
4,370 4,15
4,614 4,40

Vortag 30.09.2026

3,731 3,70
5,048 4,80
-0,038 -0,05
0,407 0,35

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag
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Aktien- und Rohstoffmarkte
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NFIB Wirtschaftsvertrauen Mittelstand
CPl (MM)
CPl Ex Nahrungsm. & Energie (M/M)
Fed-Chef Warsh legt halbjahrlichen Rechenschaftsbericht vor dem Kongress ab

Net Long-Term TIC Flow s (in Mrd. USD)

Exporte in USD (Y/Y)

Jun
Jun

Jun

Mai

Jun

LBBW-  KONSENS-
PROGNOSE pRroGNOSE"
95,0 955
-0,2 -0,1
03 02
20,8 18,5

95,3
0,5
0,2

103,1
19,4

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 2,224 -0,046 2,285 1,878

EURIBOR 6M 2,621 -0,005 2,639 2,103

USD Geldmarkt 1M 3,815 -0,010 3,860 3,685

USD Geldmarkt 6M 4,135 -0,040 4,240 BNB5)
CHF Swap 10Y 0,755 0,026 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,710 0,081 2,765 1,934
GBP Swap 10Y 4,800 0,088 4,953 4,115 -

EUR Swap 30Y 3,274 0,015 3,294 2,972 - i e f
Staatsanleihen Euroraum (1o sahre, Renditen in % p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 3,64 0,06 3,75 3,04 57 EURDKK 7,476 0,001 7,476 7,466
Deutschland 3,07 0,04 3,16 2,61 - EURSEK 11,037 0,009 11,110 10,506
Frankreich 3,76 0,02 3,80 3,17 69 EURCNH 7,723 -0,018 8,349 7,723
Griechenland 3,72 0,07 3,92 3,18 64 EURHKD 8,939 -0,017 9,322 8,892
Italien 3,83 0,07 4,02 3,21 75 EURSGD 1,475 -0,001 1,511 1,468
Niederlande 3,19 0,02 3,32 2,73 11 EURNZD 1,976 -0,007 2,042 1,949
Portugal 3,39 0,05 3,51 2,92 31 GBPUSD 1,338 -0,003 1,379 1,315
Spanien 3,52 0,06 3,63 2,96 44

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026

Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief

Non-Financials (5,1)* 73 1 -1 -1 88 70 Financials (4,1)* 74 1 -2 -6 97 74
Automobiles & Parts 88 1 -2 2 108 75 Banks Sen. Preferred 51 1 -2 -8 69 51
Chemicals 64 1 -2 -5 86 64 Banks Sen. Bail-in 68 1 -2 -6 91 68
Construction & Materials 68 1 -1 -3 86 65 Insurance 100 1 -1 -2 120 95
Food & Beverage 62 1 -2 -1 77 62 Real Estate 90 1 -1 -1 116 88
Health Care 66 1 -1 -3 82 65

Industrial Goods & Serv. 63 1 -2 -3 81 61 Main 52 1 0 2 74 50
Media 70 1 -1 -1 90 67 Crossover 249 3 0 5 363 240
Oil & Gas 79 1 -2 -4 95 7 Senior Financials 55 0 0 1 80 53
Personal & Household G. 58 1 -2 -4 76 57 Sub Financials 89 1 -1 -4 139 87
Retail 85 1 1 13 93 66

Technology 85 2 1 8 98 76

Telecommunications 78 1 -1 -1 92 74

Utilities 79 0 -2 2 94 79

* Duration (Kennzahl fiir durchschnittiiche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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