Gold, Silber und Bitcoin
als Inflationsschutz?

Die Inflation, die bleibt?
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> Gold ist seit 5.000 Jahren Geld

L)

- ' = Gold existiert langer als jede Wahrung dieser Welt

ca. 600 v. Chr. 1816 1944 1971 1980 2025

Erste Goldminzen im GroBbritannien fihrt den  Bretton Woods: 1 Unze Nixon beendet die Hoch bei ca. 850 $ nach Gold Uberholt US-
Konigreich Lydien Goldstandard ein Gold = 35 US-Dollar Goldbindung des Dollars  dem Inflationsschock der Staatsanleihen als
(heutige TUrkei) 70er grofBtes Reserve-Asset

der Notenbanken

Nach dem Ende der Goldbindung 1971 stieq der Goldpreis bis 1980

35 $ -> 850 $ um rund 2.300 % — Gold wurde zum Gradmesser fUr das Vertrauen
in Papiergeld.

2 Quelle: World Gold Council, Federal Reserve History. Stand: 29.09.2026 J



>> Gold: Schmuck, Investment und Notenbanken

Anders als bei Silber spielt die Industrie kaum eine Rolle

@ Wertspeicher-Seite @ Schmuck-Seite

Wofir wurde Gold 2025 gekauft?

6 1 % e Investment +84 % —ein «  GroBter Einzelposten: ein
Wertspeicher Rekordjahr Drittel
«  Barren & MuUnzen: hochster « 19 % geringere
Stand seit 12 Jahren Absatzmengde aufgrund von
«  Zentralbanken: 863 t Rekordpreisen
zusatzlich « Vorallem Indien und China
I Wertspeicher 61 %
Barren, Minzen, ETFs, Notenbanken
Schmuck 33 %
vor allem Indien und China
Industrie & Technik 6 %

Elektronik, Zahnmedizin

3 Quelle: World Gold Council, Gold Demand Trends FY 2025. Stand: 29.09.2026 u



> Gold in USD (5 Jahre)
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Quelle: Bloomberg.
Dargestellter Zeitraum: 30.09.2021 - 29.09.2026

Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar rl
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> Uberraschendes: Gold inflationsbereinigt in USD
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Quelle: Bloomberg.
Dargestellter Zeitraum: 01.01.1970 - 29.09.2026

Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar rl
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>> Silber: Edelmetall und Industriemetall zudleich

Der Silberpreis hangt viel starker an der Konjunktur als der Goldpreis

Wofir wurde Silber 2025 dekauft?

60 %

Industrie

Wertspeicher 19 %

Minzen und Barren

Schmuck & Silberwaren 21 %

Schmuck, Besteck, Tafelsilber

Industrie & Technik 60 %
Solar, Elektronik, E-Autos

@ Edelmetall-Seite

Wertspeicher — wie Gold

MUnzen & Barren: +14 %
Nachfrage 2025

Profitiert von Inflationsangst

Industrie-Seite

Photovoltaik ist groBter
Einzelposten

Elektronik, E-Autos,
Rechenzentren

Zyklisch, wenn die
Konjunktur schwachelt

Quelle: The Silver Institute, World Silver Survey 2026, Stand: 29.09.2026 u



>> Die Gold-Silber-Ratio zeigt, ob Silber gunstiger ist

Wie viele Unzen Silber bekommt man fur eine Unze Gold?

Heute: 4.145%$+60,7%$=67-1
Goldpreis = Silberpreis = Unze Gold kostet so viel wie 67
Unzen Silber

1980 2011 Heute Marz 2020
=17 = 32 = 67 =125
I I I I
o o ® o o
I
@ 50 Jahre
= 60
Ratio hoch (> 80) Ratio niedrig (< 50) A Aber Vorsicht
Goldener Bereich: Silber ist im Grauer Bereich: Silber ist im Kein verlassliches Timing-Signal:
Vergleich gUnstig — manche Vergleich teuer — manche tauschen Die Ratio kann jahrelang extrem
Anleger tauschen Gold in Silber. zurtck in Gold. bleiben.

7 Quelle: Bloomberg, Stand: 29.09.2026



> Gold-Silber-Ratio
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Quelle: Bloomberg.
Dargestellter Zeitraum: 30.09.2016 — 29.09.2026
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar
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> Uberraschendes: Gold vs. Bitcoin
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Quelle: Bloomberg.
Dargestellter Zeitraum: 01.07.2024 — 29.09.2026
Historische Betrachtungen stellen keinen verlasslichen Indikator fUr zukUnftige Entwicklungen dar
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>> Bitcoin: Knappheit per Code

Keine Notenbank kann neue Bitcoins drucken — die Menge ist fest programmiert

Bitcoin im Umlauf, in Millionen 21 Mio.
] maximale Menge — fest im Code
= |m Umlauf Obergrenze 21 Mio. el
24 - - \
. 20,09 Mio.
iy bereits geschurft (= 96 %)
12 | 4 3\

alle ~4 Jahre

g halbiert sich die Neuausgabe
(Halving), zuletzt April 2024

. 2009

2008 2012 2016 2020 2024 2028 2032 2036 2040 gestartet als Antwort auf die
Finanzkrise

10 Quelle:Quellen: CoinDesk, CoinGecko. Stand: 28.09.2026



>> Unterschied zwischen Bitcoin und Fiatdgeld

O Wird durch dezentrale und verteilte : : «@» \\ird von Regierungen ausgegeben
O B Datenverarbeitung erzeugt 111
. Unterliegt dem Mehrheitsprinzip Wird von Zentralbanken kontrolliert
‘ (Konsens im Netzwerk) i B
® Transaktionsabwicklung zwischen zwei ® ® oozt eine Bank oder einen Zahlungsdienstleister fOr
l_[; Personen ohne Vermittler maglich - H die Abwicklung von Transaktionen ein
ﬂ Transaktionen dauern abhangig von der Nationale und internationale Transaktionen
Netzwerkgeschwindigkeit ein paar Minuten : : I_ kénnen ein paar Tage dauern
Nachdem eine Transaktion getatigt wurde, Nachdem eine Transaktion getatigt wurde, ist eine
ist keine Ruckbuchung maéglich P Rickbuchung moglich

Quelle: Bitpanda.de

. /7



> Geschichte des Bitcoin

2010 erster Bitcoin erreicht Bitcoin Uber Genehmigung von Marktkapitalisierung
Bitcoin-Wechselkurs: fast USD 20.000 — USD 60.000 Bitcoin-ETFs durch von mehreren
0,07 USD erster groBer Bullrun NFT-Boom die SEC 100 Mrd. USD-Dollar
2008 140.000
Veroffentlichung
des Bitcoin- 120.000
Whitepapers
durch Satoshi _100.000
Nakamoto o
o
[m)]
A 80.000
2009 2
Genesis-Block @ 60.000
wird geschurft — s : .
Start der Bitcoin- : 4 .
Blockchain 40.000 : ) GroBer
: P Leverage-
20.000 — ] Reset
2010 '
"BitCOin Pizza O T T T T T T T T T T T T T T T
OEY Jul.l10 Jul. 11 Jul. 12 Jul.13 Jul.14 Jul.15 Jul.16 Jul.17 Jul. 18 Jul.19 Jul.20 Jul.21 Jul.22 Jul.23 Jul.24 Jul.25
Quelle: Bloomberg, Kryptomadazin. Dardestellter Zeitraum: 19.07.2010 — 23.02.2026; Bitte beachten Sie: Frihere Wertentwicklungen und Prognosen sind kein verlasslicher Indikator a
12 fir die kinftige Wertentwicklung. Bei einer Anlage in Wertpapieren fallen Kosten an, welche die Wertentwicklung reduzieren.



> Stresstest 2022: Nur Gold hielt der Inflation stand

Kursveranderung im Jahr 2022 — dem Jahr mit der hochsten Inflation seit Jahrzehnten t \
| o
Inflation Euroraum +8,4 % —64 /0
_ 1 Bitcoin verlor fast zwei
Gold (in Euro) +5,9 % . Drittel — genau im Jahr
. der hochsten Inflation.
Silber (in US-$) +2,8 %
Gold (in US-$) 0,3 % ( )

. 0
Anleihen weltweit +6 /0

Gold legte in Euro zu — der
schwache Euro half
zusatzlich

Aktien weltweit

Bitcoin -64,2 %

13 Quellen: CoinDesk, CoinGecko. Stand: 29.09.2026 J




> Scorecard: Gold erfillt die meisten Kriterien

. , Defizitmarkt, aber o .
Knappheit @ Angebot wichst kaum ® Industrieverbrauch @ rix bei 21 Mio.
Werterhalt (Historie) @® 5.000Jahre @ lang, aber tiefe @ crst 17 Jahre

Einbriche
Unabhangigkeit @ Kein Emittent @ Kein Emittent @ Dezentral
Liquiditat @ Sehr hoch @ Hoch @ Hoch
Krisenstabilitat ® 2022: stabil () Konjunkturabhangig ® 2022:-64%
Volatilitat p. a. ®-15% @ 225-30% ® =5060%
. .. e o Unbewiesener
Gesamturteil Bewahrter Schutz Hybrid mit Risiko
Herausforderer
Eigene Einschatzung; Volatilitat als langfristiger Naherungswert. e erfillt o teilweise e nicht erfUllt r'
14



>> Fazit: Bewahrt, volatil, unbewiesen

Drei Assets, drei sehr unterschiedliche Rollen im Inflationsschutz

L1 ' (]
Der Bewahrte 2  Der Hybrid O per
Herausforderer




> Diversifikationspotential - Gerinde Korrelation

MSC1World
S&P 500
BBG Global Agg
Bond Future
Gold
BBG Commaodity
Dollar Index
MSCI DA20 Capped
Bitcoin

Ethereum

Quelle: BitWise
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0,79

Bitcain

0,79

Ethereum

Korrelation 2011 bis heute (1 bis -1)

Hohe Ubereinstimmung (Wert1)
Zusammenhang statistisch vorhanden (ca. 0,5)
Kein Zusammenhang messbar

Inverser Zusammenhang feststellbar (ca. -0,5)

Vollstandig inverser Zusammenhang (-1)

Uber lange Zeitrdume ist die Korrelation gering

In Abwadrtsphasenteilweise hohe
Ubereinstimmung mit anderen Anlageklassen
messbar

Niedrige Korrelation als Chance fir effektive
Portfolio-Diversifikation
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> Zertifikate Award - wir freuen uns uber lhre Stimmen!

Zertifikate® »
AWARD
3/4: Zertifikat des Jahres

Welche der 12 nachfolgend beschriebenen Papiere haben threr Meinung nach den
Titel .Zertifikat des Jahres” verdient - weil sie besonders sinnvoll, innovativ,
anlegerfreundlich oder erfolgreich sind?

95 % Teilschutz mit Cap (Quanto) auf Silber | PUISCX / BNP Paribas
Aktienanleihe (Quanto) SK nmi ADR | BD3INY / Vontobel | 4 new s

Au-onf- Chip Titans fv!dex Tracker \.DADACC/ Morgan Sl.\nley‘ulph‘beu)

Best st.« VK)pllaVKhu\I Stoxx Europe Sj:l«l»Dw’m-«d | fvsma/ Goldman Sachs
Deep Express auf Euro Stoxx Banks | muvru /1BBW

Discountzertifikat auf Brent Oil (Quanto) | FE4B47 / Société Générale

Express Relax MSf! Emﬂgmg' Markets <4 s \» Decrement) | DKIKUP /. DekaBank
lonqvintf w.mfmwf; In?ﬂ Tra(kfl IVVHBIM /vaw’ﬂ

USD Garant Cap auf Bitcoin Trust ETF| A2J1SW / UniCredit

Home Umfrage Konzept Fachjury Veranstalter  Archiv v

vsmedila

gettex”

onvista

stock?

lpa-
TRADELINK
wiener
boerse

[wen] ourenseavice

WSD

AR/IVA.DE

SEINBLICKE

9 VUSD Garant Cap auf Bitcoin Trust ETF|

A2J1SW [ UniCredit | Bitcoin zu riskant?
Muss nicht sein! Mit dem zu 100 %
gesicherten Papier nehmen Anleger bis zum
Cap bei 160 % an Gewinnen des Bitcoin-ETFs
teil. Bei 5 Jahren Laufzeit sind so fast 11 %
p.a. moglich. Das Risiko ist auf etwaige

Wertverluste des US-Dollars beschrankt.




> Sind wir schon in Kontakt?
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Clearing Solutions made by @UniCredit & let's startUP IESE Business School

Minchen, Bayern, Deutschland - Kontaktinformationen

500+ Kontakte



>> Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das 6ffentliche Angebot erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage
eines Wertpapierprospekts, der von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts ist nicht als
Empfehlung zu verstehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maBgeblich sind der Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage
und die Endgiltigen Bedingungen. Diese kdnnen Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925 Minchen, anfordern oder
unter www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. www.onemarkets.de/IT0005706228, www.onemarkets.de/DEOOOUN957)4,
www.onemarkets.de/DEOOOUN94Q57 herunterladen. Es wird empfohlen, diese Dokumente vor jeder Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um die
potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung fur eine Anlage vollends zu verstehen. Zusatzlich ist fir die Produkt unter
www.onemarkets.de/KID/IT0005706228, www.onemarkets.de/KID/DEOOOUN95Z7J4, www.onemarkets.de/KID/DEOO0OUN94Q57 ein Basisinformationsblatt
verfigbar. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an
natUrliche oder juristische Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschaftssitzes einer auslandischen Rechtsordnung unterliegen, die fUr die Verbreitung
derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Insbesondere enthalt diese Information weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von
Wertpapieren an Staatsbirger der USA, GroBbritanniens oder der Lander im Europaischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen fir ein derartiges
Andebot nicht erfillt sind. Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europaischen Zentralbank. Dariber hinaus untersteht die UniCredit Bank GmbH der
Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren Inhalte die Bank weder
Uberprift noch sich mit der Verweisung zu eigen macht.

© UniCredit Bank GmbH, Miinchen. Alle Rechte vorbehalten.

Stand 29. September 2026
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http://www.onemarkets.de/IT0005706228
http://www.onemarkets.de/DE000UN95ZJ4
http://www.onemarkets.de/DE000UN94Q57
http://www.onemarkets.de/KID/IT0005706228
http://www.onemarkets.de/KID/DE000UN95ZJ4
http://www.onemarkets.de/KID/DE000UN94Q57
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