\_/_Vende am Golf schickt
Olpreis auf Talfahrt

Iran-Krise entspannt sich Uberraschend,
Olmarkte reagieren deutlich

USA und Japan greifen gemeinsam am

Devisenmarkt ein

US-Arbeitsmarktbericht am Freitag im
Fokus

Trump sagt Militarschlag ab — Olpreis
bricht ein

Am Wochenende hat sich die Lage am Persischen Golf
Uberraschend entspannt: Prasident Trump sagte einen
geplanten Grofangriff auf den Iran ab, nachdem Saudi-
Arabien und weitere Golfstaaten auf Zurlckhaltung ge-
drangt hatten. Neue US-Iran-Gesprache beginnen heute
Nachmittag. Die Olmarkte reagierten prompt: Brent brach
um gut 7% auf rund 84 USD je Barrel ein, WTI verlor fast
5%. Verstarkt wurde die Bewegung durch eine zusatzliche
OPEC+-Foérderquotenerhéhung um 188.000 Barrel pro
Tag, mit der die 2023 beschlossenen Kurzungen vollstan-
dig zurickgenommen werden. Ein nachhaltiger Rtuickgang
der Olpreise wiirde den globalen Inflationsdruck spiirbar
mindern.

Erste koordinierte Dollar-Intervention
seit 15 Jahren

Fir zusatzliche Bewegung sorgte eine historische geldpo-
litische Aktion: Die USA und Japan griffen erstmals seit 15
Jahren gemeinsam am Devisenmarkt ein, um den Yen zu
stitzen. USD/JPY fiel zeitweise bis auf 155,23, notiert ak-
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Anderung 2026
Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 25.629 17 25.818 22.301
MDAX 31.981 -236 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.358 14 6.413 5.501
S&P 500 7.490 52 7.610 6.344
Nasdaq 25.374 252 27.094 20.795
VDAXNEW (in %) 17,3 -0,9 33,8 14,8
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Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
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tuell bei rund 156,50. Bemerkenswert: Das US-Finanzmi- .
nisterium finanzierte die Yen-Kaufe tber die New York Credits
Fed mit Euro statt mit Dollar, um die eigene Politik des v

starken Dollars nicht zu konterkarieren. Sowohl US-
Finanzminister Bessent als auch die japanische Finanzmi-
nisterin Katayama stellten weitere Interventionen in Aus- 120 120
sicht. Die Terminmarkte reagierten umgehend: Eine wei-

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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tere BoJ-Zinserhéhung im September oder Oktober wird
nun mit rund 90% eingepreist. 80 80
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Binnen eines Monats ist der
koreanische Kospi von sei- 4 Jul 23 Jul 25 40
nem Rekordhoch um 40 % Anderung 2026
R - iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
eingebrochen. Prasident Lee Euro Sovereigns 3,674 0,02 3,69 3,18
Jae Myung gerit wegen der SSA T Y
KOSPI Index im ~ Covered 3,370 0,02 3,42 2,69
. TurbUIenzen zunehmend pO Non-Financials 3,944 0,01 3,99 3,37
Juli litisch unter Druck. Financials 3,881 0,02 4,00 3.27
NF High Yield 6,023 -0,03 6,43 5,42
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Woche mit Blick auf US-Arbeitsmarkt : GO
. . ) Devisen "

Der heutige Datenkalender wird vom ISM-Index fur das A 4

verarbeitende Gewerbe dominiert. Die jungsten regiona- EURUSD

len US-Frihindikatoren deuten darauf hin, dass der Index 130 130

im Juli zugelegt haben dirfte. Das Highlight der Woche in . 120

Form des US-Arbeitsmarktberichts fur Juli steht erst zum ’ ’

Wochenausklang auf der Agenda: Die bis dato verfligba- 10 110

ren Stimmungsindikatoren lassen auf einen robusten Stel- '

lenaufbau schlielen. Auf mikrokonomischer Seite steht 100 1,00

unverandert die laufende Berichtssaison im Fokus. Heute

durften die Blicke in erster Linie auf die Schwergewichte 0.90 - : : 0,90

Berkshire Hathaway und Palantir gerichtet sein. Mit Span- — g 2036

nung werden morgen die ersten Quartalszahlen von Wehrung  Vortag  z Vortag  Hoch -

SpaceX nach dem Bdérsengang erwartet. EURCHF 09309 00018 0337 09028
EURGBP 0,8550 -0,0018 0,8782 0,8484
EURJPY 183,20 -0,0832 187,56 181,45
USDCNY 6,7476 -0,0091 6,9913 6,7476
USDCHF 0,8091 0,0014 0,8204 0,7652
USDJPY 159,23 -0,1000 163,94 152,67

Michael Kohler
Senior Strategist
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 89,01 0 118,34 60,0
Gold (USD/oz.) 4.047 -38,61 5.298 3.99¢
Silber (USD/oz.) 57,725 -0,33 11845 55,2¢
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.791 -12 14.153 11.93
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.184 -12 3.753  2.99¢
Nickel LME (3M, USD/t) 17.249 -21 19.642 16.25
Zink LME (3M, USD/t) 3.643 21 3.643 3.04:
Blei LME (3M, USD/t) 1.878 -18 2.100 1.85:

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 80,4 -0,03 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunktur Aktien- und Rohstoffmarkte

in % 2024 2025 2026e 2027e Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,0 0,4 0,5 0,8 DAX 25.629 25.000 25.500 26.500
Inflation 23 2R 27 23  Euro Stoxx 50 6.358 6.200 6.300 6.400
Euroraum BIP 1,0 15 0,8 1,0 S&P 500 7.490 7.300 7.500 7.800
Inflation 24 21 29 24  Nikkei22s 64.362 65.000 66.000 67.000
— — 28 21 22 16 RohdiBrent 89,01 80 75 70
inflation . o - 5 Gasoil ICE 1319,25 850 800 700
) Gold 4.047 4.200 4.400 4.600
China BIP 5.0 37 35 32 Siber 57,73 60 58 55
Inflation 0.2 00 12 15 kupfer 13.791 13.600 14.200 15.200
Welt BIP 3,2 33 2,7 2,8 Nickel 17.249 18.500 19.200 20.500
Inflation 3,5 3.4 3.8 3,0 Aluminium 3.184 3.800 4.000 4.350
Euroraum Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptwihrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.202
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,65 2,65 2,65 EURUSD 1,151 1,17 1,18 1,19
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,50 2,50 EURJPY 183,196 187 186 182
Tagesgeld (€STR)* 2,185 2,45 2,45 2,45 EURCHF 0,931 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,484 2,55 2,55 2,55 EURGBP 0,855 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 3,029 2,80 2,85 2,75 EURCNY 7,784 8,01 7.91 7,62
Swap 5J 3,084 2,85 2,90 2,85  Weitere Wihrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.202
Swap 10J 3,241 3,05 3,10 I —— 1,638 Tes 163 161
Bund 2J 2,811 2,60 2,70 265  oireRL 5.846 6.40 6.30 6.20
Bundiss 2,919 2,70 2,80 280 gyrcaD 1,614 1,66 1,66 1,63
Bund 10J 3175 3,00 3,10 320 gyrezk 24,199 23,90 23,80 23,65
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 364,600 358,00 355,00 350,00
Fed|Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 375 EURMXN 19,963 22,40 22,30 22,10
Tagesgeld (SOFR)* 3,650 3,65 3,65 365 CURNOK L0:902 Uiy il ik
3M USD Geldmarkt 3,755 8,73 8,7/3 3,65 EURPLN 4307 432 4.38 436
Swap 2J 4,128 3,95 3,90 370 CURRON 5,246 225 0325 029
Swap 5 e s s e EURSEK 10,976 10,50 10,45 10,40
EURTRY 54,680 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,297 3,95 4,00 4,10
EURZAR 19,043 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,265 410 4,10 3,85
Treasury 5J 4,425 4,15 4,20 4,10
Treasury 10J 4,709 4,40 4,50 4,55

Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026 31.12.2026 30.06.2027

UK Tagesgeld (SONIA)* BTS2 3,70 3,95 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,127 4,80 4,90 4,90
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,049 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,412 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE = LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKHT

PROGNOSE progNoOSg? WERT?

03:45 CHN RatingDog PMI Verarb. Gew erbe Jul 51,2 52,0 51,7

08:30 CH CPI(Y/Y) Jul - 0,4 0,5 *
09:30 CH PMI Verarbeitendes Gew erbe Jul 55,4 54,1 54,3 *
09:55 DE PMI Verarbeitendes Gew erbe (final) Jul 52,2 - 52,2 *
10:00 EWU PMI Verarbeitendes Gew erbe (final) Jul 52,0 - 52,0 *
16:00 USA Bauausgaben (M/M) Jun - 0,2 0,1 *
16:00 USA  ISMVerarbeitendes Gew erbe Jul 57,0 54,0 53,3

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,209 0,003 2,285 1,878
EURIBOR 6M 2,706 0,025 2,723 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,775 -0,085 3,860 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,135 -0,060 4,240 3,735
CHF Swap 10Y 0,778 0,013 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,736 0,014 2,765 1,934
GBP Swap 10Y 4,870 0,069 4,953 4,115
EUR Swap 30Y 3,328 0,049 3,328 2972 : e o .
Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch
Belgien 3,75 0,06 3,78 3,04 58 EURDKK 7,475 0,000 7,476 7
Deutschland 3,18 0,04 &1l 2,61 - EURSEK 10,976 -0,027 11,110 1
Frankreich 3,88 0,02 3,92 3,17 71 EURCNH 7,784 0,006 8,349 7
Griechenland 3,85 0,06 3,92 3,18 67 EURHKD 9,022 -0,001 9,322 8
Italien 3,99 0,05 4,02 3,21 81 EURSGD 1,477 0,001 1,511 1
Niederlande 3,29 0,02 3,32 2,73 1 EURNZD 1,958 -0,005 2,042 1
Portugal 3,49 0,03 3,52 2,92 31 GBPUSD 1,346 0,003 1,379 1
Spanien 3,61 0,04 3,64 2,96 43
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 20:
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch
Non-Financials (5)* 74 -2 0 0 88 70 Financials (4)* 75 -2 -1 -5 97
Automobiles & Parts 89 -2 -1 3 108 75 Banks Sen. Preferred 50 -2 -1 -10 69
Chemicals 65 -2 0 -4 86 63 Banks Sen. Bail-in 69 -2 -1 -5 91
Construction & Materials 67 -2 0 -3 86 65 Insurance 102 -1 0 0 120
Food & Beverage 63 -1 1 0 77 61 Real Estate 90 -1 0 -2 116
Health Care 67 -1 0 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 63 -2 0 -4 81 61 Main 54 0 -1 S 74
Media 72 -1 1 1 90 67 Crossover 261 -1 -4 17 363
Oil & Gas 80 -2 0 -3 95 77 Senior Financials 56 0 -1 1 80
Personal & Household G. 58 -1 0 -4 76 57 Sub Financials 89 0 -2 -4 139
Retail 86 -3 -1 15 93 66
Technology 89 -3 -2 11 98 76
Telecommunications 81 -2 1 3 92 74
Utilities 80 -2 1 -1 94 79
* Duration (Kennzahl fur durchschnittiche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geauflerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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