Kongressmehrheit fur
Demokraten zeichnet
sich ab

Voraussichtlich erringen die Demokraten
sowohl im US-Senat als auch im
Reprasentantenhaus die Mehrheit

Heute Daten zur Teuerung im Euroraum

,Blaue Welle“ rollt

Die Demokraten gehen aus den gestrigen US-Zwischen-
wahlen als Sieger hervor. Samtliche 435 Sitze im Repra-
sentantenhaus und 35 der 100 Senatssitze standen zur
Wahl. Hinzu kamen Gouverneurswahlen in 36 Bundes-
staaten sowie zahlreiche Wahlen auf bundesstaatlicher
und kommunaler Ebene. Im Mittelpunkt steht die Frage,
mit welchen Mehrheiten der republikanische Prasident
Donald Trump in der zweiten Halfte seiner Amtszeit regie-
ren kann.

Um die Mehrheit im Repra-
sentantenhaus zu gewinnen,
sind mindestens 218 Sitze
notwendig. Es mehren sich
die Hinweise, dass die De-
mokraten die Mehrheit zu-
riickerobern kénnen.

Sitze US-Repra-
sentantenhaus

Die Wahlergebnisse spiegeln die Unzufriedenheit Uber die
Politik von Prasident Trump wider. Die Wahler hatten bei
Umfragen im Vorfeld der Wahl insbesondere ihre Sorgen
um die steigenden Lebenshaltungskosten sowie ihre
Frustration Uber Trumps Umgang damit geduflert. Laut
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Meldungen von US-Medien haben die Demokraten die
Mehrheit im Senat zurlickerobert. Ausgehend von bislang
53 republikanischen Senatoren bendétigen die Demokra-
ten netto vier zusatzliche Sitze, um die Mehrheit im Senat
zu erreichen. Auch im Reprasentantenhaus konnen die
Demokraten auf die Mehrheit hoffen. Hier liegt die
Schwelle zur absoluten Mehrheit bei 218 Sitzen. Nach
Prognosen der Nachrichtenagentur AP gehen mehrere
bisher republikanisch gehaltene Sitze an die Demokraten.
US-Préasident Trump hat bereits angekundigt, die Wahler-
gebnisse anzuerkennen.

Mit einer Kongressmehrheit der Demokraten durften gro-
Rere Gesetzesvorhaben der Regierung schwieriger
durchzusetzen sein. Insbesondere bei Haushaltsverhand-
lungen drohen ernste Konflikte. Im kommenden Jahr
konnte erneut eine Anhebung der US-Staatsschulden-
obergrenze notwendig werden. Der dann demokratisch
dominierte Kongress konnte diese Anhebung blockieren,
um die eigenen Anliegen der Demokraten gegenuber Pra-
sident Trump durchzusetzen. Wie bereits des Ofteren in
der Vergangenheit dirfte ein Streit um die Schuldenober-
grenze einen Belastungsfaktor fur den US-Dollar darstel-
len. Die Aussicht auf den Erfolg der Demokraten setzte
den US-Dollar heute frih bereits unter Druck. Der Eu-
rokurs stieg auf tber 1,12 US-Dollar.

Tech-Sektor unter Druck

Die Wahlergebnisse setzte auch die Aktienmarkte in
Asien unter Druck. Anleger beflirchten eine starkere Re-
gulierung von Kl. Zudem koénnte der Ausbau von KI-Re-
chenzentren ausgebremst werden. Bereits gestern haben
in der laufenden Bilanzsaison die Aussichten fur das
Tech-Schwergewicht Apple enttduscht und setzten den
Technologiesektor splrbar unter Druck. Angesichts der
Wahlergebnisse durften sich die Investoren auch heute
mit Sorgen um den Kl-Boom beschaftigen.

Heute Inflation Euroraum

Die Ergebnisse der Zwischenwahlen in den USA und ihre
moglichen Konsequenzen durften heute weiter im Mittel-
punkt des Interesses stehen. Die Veréffentlichung des
Einkaufsmanagerindex des Institute for Supply Manage-
ment fir den Dienstleistungssektor geben zudem Einblick
in die Konjunkturentwicklung in den USA. Fir den Euro-
raum stehen Daten zur Entwicklung der Konsumenten-
preise an. Die Inflation dirfte im Oktober nach unserer
Prognose erstmals seit mehr als drei Jahren auf 4,0 % ge-
stiegen sein.

Dr. Katja Miiller
Senior Economist
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,892 0,00 4,11 3,18
Bunds 3,414 0,02 3,71 2,78
SSA 4,014 0,01 4,18 3,14
Covered 3,730 -0,01 3,94 2,69
Non-Financials 4,347 0,01 4,52 3,37
Financials 4,415 0,01 4,54 3,27
NF High Yield 6,931 -0,01 7,16 5,42
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Waéhrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1195 -0,0003 1,1952 1,122
EURCHF 0,9189 0,0011 0,9484 0,9028
EURGBP 0,8345 -0,0001 0,8782 0,8333
EURJPY 177,37 0,5986 187,56 175,63
USDCNY 6,6761 0,0302 6,9913 6,6460
USDCHF 0,8209 0,0011 0,8388 0,7652
USDJPY 158,45 0,5700 163,94 152,67
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1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,435 -0,013 2,496 1,878
EURIBOR 6M 3,006 0,012 3,103 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,030 0,000 4,085 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,515 0,000 4,565 BY85]
CHF Swap 10Y 0,795 0,030 0,981 0,495
JPY Swap 10Y 2,712 -0,042 3,013 1,934
GBP Swap 10Y 5,045 0,058 5,210 4,115 -
EUR Swap 30Y 3,285 0,012 3,541 2,972 E = s il e
Staatsanleihen Euroraum (10 Janre, Renditen in %p.a.)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,41 0,02 4,46 3,04 112 EURDKK 7,474 0,000 7,476 7,466
Deutschland 3,29 0,02 3,62 2,61 - EURSEK 10,967 -0,001 11,342 10,506
Frankreich 4,83 0,02 4,96 3,17 154 EURCNH 7,467 0,030 8,349 7414
Griechenland 4,18 0,03 4,49 3,18 90 EURHKD 8,783 -0,002 9,322 8,729
Italien 4,43 0,02 4,71 3,21 115 EURSGD 1,434 0,002 1,511 1,426
Niederlande 3,41 0,01 3,74 2,73 12 EURNZD 1,992 0,003 2,042 1,949
Portugal 3,70 0,02 4,00 2,92 42 GBPUSD 1,342 0,000 1,379 1,315
Spanien 3,87 0,02 4,11 2,96 59
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 89 2 -2 16 93 70 Financials (4)* 99 1 -2 19 104 74
Automobiles & Parts 115 2 -6 29 122 75 Banks Sen. Preferred 73 1 -1 13 76 48
Chemicals 76 2 -3 7 86 62 Banks Sen. Bail-in 92 1 -3 18 98 67
Construction & Materials 83 2 -4 12 88 65 Insurance 128 1 -3 26 134 95
Food & Beverage 75 1 1 12 7 61 Real Estate 120 1 2 29 120 88
Health Care 75 1 -1 7 82 65
Industrial Goods & Serv. 77 2 -3 1 82 61 Main 65 1 2 15 74 50
Media 85 2 0 14 90 67 Crossover 323 4 9 79 363 240
Oil & Gas 86 2 -4 4 95 7 Senior Financials 74 0 2 19 80 53
Personal & Household G. 72 1 -4 10 76 57 Sub Financials 125 1 6 32 139 85
Retail 109 3 2 38 109 66
Technology 106 1 2 29 106 76
Telecommunications 101 2 -3 22 106 74
Utilities 98 2 -3 17 103 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
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