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2026 startet mit Schwung bei den Unternehmensgewinnen

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Gewinnwachstum ist ein Schlüsselthema für 2026

Quelle: LSEG Datastream, The Investment Institute by UniCredit
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

STOXX Europe 600 Gewinnschätzungen S&P 500 Gewinnschätzungen
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Das KGV ist hoch, insbesondere in den USA

Quelle: LSEG Datastream, The Investment Institute by UniCredit
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

STOXX Europe 600, 12M fwd KGV S&P 500, 12M fwd KGV
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Die Unternehmensgewinne bestimmen den Trend der Börse

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

DAX und Gewinnerwartungen (Index EPS) S&P 500 und Gewinnerwartungen (Index EPS)
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In den USA hat sich das Markt-Narrativ geändert

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Software Sektor: Zunehmende Angst vor Artificial Intelligence

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Ein schwacher USD erhöht das Risiko einer höheren US Risikoprämie

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Der Rohstoff Sektor glänzt mit hervorragenden Gewinnerwartungen

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Strukturell hohe Kupfernachfrage in den kommenden Jahren

Quelle: Stanford University – HAI AI Index Report 2025, Copper in the Age of AI: The Challenges of Electrification, S&P Global (2026), The Investment Institute by UniCredit
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

KI-Investitionen (in Mrd. USD) Globaler Kupfermarkt: Nachfrage und Angebot
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Quelle: LSEG I/B/E/S, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Der Kupferpreis signalisiert steigende EPS für Basic Resources
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Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.

Kupferpreis und Rohstoff-Sektor gehen Hand in Hand
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Technology bleibt ein “Key Driver” des globalen EPS Wachstums

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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EM Aktienmärkte profitieren von einem strukturell schwachen USD

Quelle: Bloomberg, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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EM warten in 2026 mit dem stärksten Gewinnwachstum auf

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.
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Performance in EUR: DAX, STOXX Europe 600, MSCI EM und S&P 500

Quelle: LSEG Datastream, UniCredit Group Investment Strategy
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar. Auf die individuellen Kundenwünsche und Geeignetheit ist zu achten.



Aktuelle Produktideen

WERBUNG
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Aktuelle Produktideen

Produktklassifizierung des BSW

Quelle: Bundesverband für strukturierte Wertpapiere e.V.
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Aktuelle Produktideen

Wertentwicklung des Euro Stoxx 50

Historische Wertentwicklung 02.02.2006 – 03.02.2026

• Fokus auf „klassische“ Sektoren
z.B. Banken, Industrie, Gesundheit, 
Luxus – wenig große Tech-
Konzerne

• Treiber in den letzten Jahren
Höhere Zinsen helfen Banken, 
Energiepreise vom Hoch zurück, 
Gewinne stabil

• Warum hinter USA
Weniger Tech/AI-Riesen, 
langsameres Gewinnwachstum, 
weniger Aktienrückkäufe

2015-2020:
EZB-QE*-Phase – lange 
Seitwärtsbewegung

2008/2009: 
Finankrise – tiefster 
Einbruch

Zeitraum: 02.02.2006 – 03.02.2026, Quelle: Bloomberg. Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar.
*Quantitative Easing = Quantitative Lockerung, d.h. expansive Geldpolitik

Ende 2022:
Inflationspitze; trotz hoher 
Zinsen startet Aufwärtstrend
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• Express Plus Zertifikate Vorzeitige Rückzahlung             mit Ertrag

• Memory Express Zertifikate Vorzeitige Rückzahlung             Ertragszahlung
(wenn a/ü Barriere)

• Express Zertifikat mit fixem Ertrag Vorzeitige Rückzahlung             fixe Ertragszahlung

Aktuelle Produktideen

Beispielhafte Darstellung – unterschiedlicher Express Zertifikate

100%
95%

90%
85%

80%

40%

Stichtag 1 Stichtag 2 Stichtag 3                   Stichtag 4                           Stichtag 5 finaler
Stichtag

Quelle: eigene Darstellung
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Aktuelle Produktideen

Rückrechnung über die letzten 30 Jahre (6y 3m / 40% Barriere)

Dargestellter Zeitraum: 02.02.1996 – 05.11.2019 / Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen.
Historische Daten und Rückrechnungen sind kein Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Diese Berechnungen dienen lediglich Informationszwecken und dürfen nicht in der 
Beratung eingesetzt werden. 

Davon:

• 100% Rückzahlung mit Ertrag

• 0% mit Verlust

• Ausgewertete Produkte 6.198

• Vorzeitig zurückbezahlt – 88,50% (5.485 Produkte)

• Am letzten Stichtag wurden noch 11,50% der Produkte betrachtet (713 Produkte)
=> davon: 100% mit Ertrag (713 Produkte) – 0% mit Verlust (0 Produkte)
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Aktuelle Produktideen

Express Zertifikate mit tiefer Barriere von 40%
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

Aktuelle Produktideen

Express Zertifikate mit tiefer Barriere von 40%
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

Aktuelle Produktideen

Chancen und Risiken eines Express Zertifikats

Risiken

Chancen

• Regelmäßige Chance auf vorzeitige Rückzahlung mit Ertrag oder regelmäßige Ertragszahlungen

• Barriere schützt am Laufzeitende teilweise vor Kursrückgängen des Basiswertes und sichert die  
Rückzahlung des Nennbetrags.

• Selbst wenn der Basiswert nur moderat oder leicht steigt – Chance auf attraktive Seitwärtsrendite

• Ertragschance ist auf die Zahlung zum jeweiligen Stichtag begrenzt

• Anleger:innen tragen ein Aktienkursrisiko.

• Anleger:innen tragen das Emittentenrisiko.



UC European Sector 
Rotation Strategy

Mit flexibler Taktik zum Erfolg

WERBUNG
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

UC European Sector Rotation Strategy

Nutzung der unterschiedlichen Sensitivität im Verlauf des Konjunkturzyklus

In solchen Marktphasen entwickeln sich häufig typisch zyklische 
Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zählen:

● Bauwesen und Materialien

● Industriegüter

● Automobilhersteller

● Rohstoffe

● Chemie

Konjunkturelle Aufhellung Konjunkturelle Eintrübung

In solchen Marktphasen entwickeln sich häufig typisch defensive 
Sektoren besser als der Gesamtmarkt. Dazu zählen:

● Telekommunikation

● Energieversorgung

● Nahrungsmittel

● Gesundheit

● Erdöl und Erdgas
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

UC European Sector Rotation Strategy

UC European Sector Rotation Performance Index im Überblick

50 %
Allokation aus

Konjunktur-
signal

Konjunkturelle Aufhellung konjunkturelle Eintrübung

Zyklischer Sektorenkorb Defensiver Sektorenkorb

Steigt (oder fällt) der ifo Geschäftsklima-Index (Erwartungskomponente) mindestens drei 
Mal in Folge um insgesamt zwei oder mehr Indexpunkte erfolgt die Investition in den 

zyklischen (oder defensiven) Korb. 

50 %
Allokation aus

Feedback-
signal

Zyklischer Sektorenkorb Defensiver Sektorenkorb

Für das Feedbacksignal wird die historische Wertentwicklung des zyklischen Korbs, des 
defensiven Korbs und des STOXX Europe 600 (neutral) der vorangegangenen drei Monate 

betrachtet. Die Investition erfolgt in den Korb mit der besten Wertentwicklung.

Neutraler Sektorkorb©

100 % STOXX ® Europe 600

Der Index im Überblick

● 100 % Investition in den europäischen 
Aktienmarkt

● Die Allokation erfolgt anhand den rechts 
beschriebenen Regeln in den zyklischen, 
den defensiven oder den neutralen 
Sektorenkorb. 

● Die Allokation wird monatlich nach 
Veröffentlichung des ifo 
Geschäftsklimaindex angepasst.

● Anfallende Nettodividenden werden zum 
monatlichen Anpassungstermin im Index 
reinvestiert. 

Allokation des UC European Sector Rotation Performance Index 
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

UC European Sector Rotation Strategy

Zusammensetzung im Detail

1. Konjunktursignal – ifo Geschäftsklima 
(Erwartungskomponente)

2. Feedbacksignal – Wertentwicklung der Sektorenkörbe 
in den letzten 3 Monaten

Korb Zyklisch Defensiv neutral

Wertentwicklung
in den letzten 
3 Monaten

2,19% 1,66% 1,99%

Korb Nov 25 Dec 25 Jan 26

Erwartungs-
komponente
in Punkte

90,5 89,7 89,5 Indexzusammensetzung

Zeitraum Allokation aus 
Konjunktursignal

Allokation aus 
Feedbacksignal

September Defensiv Zyklisch

Quelle: eigene Berechnungen. Stand: 31.01.2026
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

UC European Sector Rotation Strategy

Wertentwicklung im Vergleich

Wertentwicklung Ytd. 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage

Amundi European Sector R. 5,84% 11,27% 16,72% 91,82%

UniGlobal 1,45% 1,28% 48,71% 146,11%

Flossbach von Storch 0,88% 0,45% 18,69% 46,49%

DWS Top Dividende 5,48% 14,94% 31,92% 71,27%

Fidelity Global Techn. Fund 0,01% 7,85% 62,13% 265,79%

DWS Vermögenbildungsfonds 4,14% 9,44% 52,65% 135,94%

Quelle: Bloomberg. Betrachtungszeitraum: 21.01.2019 – 03.02.2026
Historische Betrachtungen stellen keine verlässlichen Indikatoren für zukünftige Entwicklungen dar. Ausschüttungen / Dividenden wurden in der Wertentwicklung berücksichtigt.
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

UC European Sector Rotation Strategy

Anlagemöglichkeiten auf die European Sector Rotation Strategy

1) Indexzertifikat auf den UC European Sector Rotation Strategy Index

● WKN / ISIN: HVB12Y / DE000HVB12Y9

● Indexberechnungsstelle: UniCredit Bank GmbH

● Auflagedatum: 24.02.2016 

Kosten

● Kaufprovision: 1,00 % vom Kurswert (mind. EUR 30,-) sowie fremde Kosten und Auslagen 

● Bestandsprovision: 1,00 % p.a. vom Kurswert zugunsten des Vertriebspartners 

● Strukturierungsgebühr: 0,35 % p.a. vom Kurswert zugunsten der UniCredit Bank GmbH

2) Amundi European Sector Rotation Fund (Anteilklasse P)

● WKN / ISIN: A2N75U / FR0013356094

● Auflagedatum: 18.01.2019

Kosten

● Kaufprovision: 3,00 % (Kaufprovision zugunsten des Vertriebspartners)

● Verwaltungsvergütung: 1,15 % p.a. (davon 0.75 % p.a. Bestandsprovision)

● Gesamtkostenquote: 1,07 % (per 31.12.2025)
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Noch Fragen?

Rufen Sie uns an! Wir sind gerne für Sie da.

+49 89 378 14 070

onemarkets.de

tobias.winterhalter@unicredit.de
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Risiken und weitere Hinweise (I)

• Anleger:innen tragen sowohl während der Laufzeit als auch am Laufzeitende ein Kursrisiko. Kommt es zu keiner vorzeitigen Rückzahlung und liegt der 
Referenzpreis am letzten Beobachtungstag unter der Ertrags-Barriere, erfolgt eine Rückzahlung des Berechnungsbetrags multipliziert mit der 
Basiswertentwicklung. Der Wert liegt unter dem Emissionspreis des Zertifikats. In diesem Fall entsteht für Anleger:innen ein Verlust. Ungünstigster Fall: 
Totalverlust des eingesetzten Kapitals. 

• Der Emittent kann das Zertifikat bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses mit sofortiger Wirkung kündigen. Ein außerordentliches Ereignis liegt 
beispielsweise vor, wenn die Berechnung des Basiswertes ohne geeigneten Ersatz eingestellt wird, die Berechnung des Basiswertes nicht länger in der 
ursprünglichen Währung erfolgt sowie wenn Rechtsänderungen eintreten. In diesem Fall erfolgt die Rückzahlung zu dem vom Emittenten festgestellten 
Marktwert. Die Höhe dieses Marktwertes wird vom Emittenten gemäß den Bestimmungen in den Endgültigen Bedingungen des Zertifikats berechnet. Der 
Marktwert kann auch erheblich unter dem Emissionspreis liegen, sogar ein Totalverlust ist möglich. Zudem tragen Anleger:innen das Risiko, dass zu einem 
für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann. Dieses 
Wiederanlagerisiko tragen Anleger:innen auch im Falle einer vorzeitigen Rückzahlung des Zertifikats. 

• Der EURO STOXX 50® (Price) Index (EUR) ist ein Preisindex. Während der Laufzeit anfallende Dividenden stehen der Finanzierung des Ertragsmechanismus 
zur Verfügung und werden nicht an die Anleger:innen ausgeschüttet. Dividendenzahlungen führen beim Basiswert zu einem Kursabschlag, was sich negativ 
auf den Preis des Zertifikats auswirkt und zum Unterschreiten der Ertrags-Barriere bzw. des Rückzahlungslevels führen kann. 

• Das Zertifikat ist während der Laufzeit Markteinflüssen – wie z. B. Indexentwicklung, Volatilität (Kennzahl für die Häufigkeit und Intensität von 
Preisschwankungen eines Basiswertes; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswertes errechnet), Dividendenerwartung, Zinsniveau, 
Abstand des Indexkurses zu Rückzahlungslevel und Ertrags-Barriere, Restlaufzeit und Bonitätseinschätzung des Emittenten – unterworfen. Verluste sind 
möglich. Der Kurs des Zertifikats wird sich während der Laufzeit nicht auf dem Rückzahlungsprofil bewegen und kann deutlich davon abweichen. Dieses hat 
nur zum Laufzeitende Gültigkeit. 
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Risiken und weitere Hinweise (II)

• Anleger:innen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im Falle einer 
Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Zertifikat 
unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung. 

WEITERE HINWEISE 

• Die maximale Rückzahlung ist auf die jeweilige Zahlung am entsprechenden Zahltag begrenzt. Das Zertifikat kann vorzeitig zurückgezahlt werden. In 
diesem Fall liegt die Höhe der Zahlung unter der maximal möglichen Zahlung am letzten Rückzahlungstermin. 

• Das Zertifikat kann in der Regel börslich oder außerbörslich gekauft oder verkauft werden (ab Börsennotierung bis zum letzten Börsenhandelstag). Der 
Emittent beabsichtigt, für das Zertifikat unter normalen Marktbedingungen fortlaufend Verkaufspreise (Briefkurse) bzw. Ankaufspreise (Geldkurse) zu 
stellen. Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufspreise mittels marktüblicher Preisbildungsmodelle unter Berücksichtigung der 
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt anders als beim Börsenhandel z. B. von Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage 
zustande. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Kauf bzw. Verkauf des Zertifikats erschwert oder nicht möglich 
sein. 

• Das Zertifikat unterliegt deutschem Recht. 

• Alle Ertragsangaben beziehen sich auf den Berechnungsbetrag von EUR 1.000,–. Mit einer Investition können Kosten wie z. B. Ausgabeaufschlag, 
Depotentgelt sowie Erwerbs- und Veräußerungskosten verbunden sein, welche sich ertragsmindernd auswirken. Die genaue Höhe können Sie bei Ihrer Bank 
erfragen. Exemplarische Werte finden Sie in der Tabelle „Zahlen, Daten, Fakten“. 

• Mögliche (Rück-) Zahlungen aus dem Produkt schützen Investor:innen möglicherweise nicht gegen ein Inflationsrisiko. Es kann also nicht zugesichert 
werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg der Konsumgüterpreise unberührt bleibt. 
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Risiken und weitere Hinweise (III)

● Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das öffentliche Angebot erfolgt ausschließlich auf 
Grundlage eines Wertpapierprospekts, der von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts ist 
nicht als Empfehlung zu verstehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maßgeblich sind der Prospekt einschließlich etwaiger 
Nachträge und die Endgültigen Bedingungen. Diese können Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925 München, 
anfordern oder unter www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. http://www.onemarkets.de/ISIN herunterladen. Es wird empfohlen, diese Dokumente vor 
jeder Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um die potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung für eine Anlage vollends zu verstehen. 
Zusätzlich ist für dieses Produkt unter http://www.onemarkets.de/KID/ISIN ein Basisinformationsblatt verfügbar. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu 
erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an natürliche oder juristische Personen, die 
aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen 
Beschränkungen vorsieht. Insbesondere enthält diese Information weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an Staatsbürger 
der USA, Großbritanniens oder der Länder im Europäischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen für ein derartiges Angebot nicht erfüllt sind. Die 
UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europäischen Zentralbank. Darüber hinaus untersteht die UniCredit Bank GmbH der Aufsicht der Bundesanstalt 
für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren Inhalte die Bank weder überprüft noch sich mit 
der Verweisung zu eigen macht. Daher wird für diese Inhalte keine Haftung übernommen.

http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.de/ISIN
http://www.onemarkets.de/KID/ISIN
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