USA drohen Iran-Unter-
stutzern mit Sanktionen

e USA drohen Iran-Unterstutzern

e Anstieg beim ifo Geschaftsklima erwartet
e Consumer Confidence wohl schwacher

USA drohen Iran-Unterstutzern

Die US-Regierung forderte am Montag alle Lander auf,
ihre Geschaftsbeziehungen zum lIran abzubrechen, da
ihnen sonst Sekundarsanktionen drohen wirden. Dies
wurde als ,wirtschaftlicher D-Day*“ bezeichnet. Das US-Fi-
nanzministerium verzichtete jedoch bislang darauf, kon-
krete Strafmallnahmen zu verhangen. Finanzminister
Scott Bessent erklarte, die USA wiirden einen ,wirtschaft-
lichen Angriff* gegen die Finanzverbindungen des Irans
rund um den Globus starten. Er lehnte es jedoch ab, kon-
krete Lander, die von den Sanktionen betroffen sein wir-
den, oder den Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser MalRnah-
men zu nennen. Das US- Finanzministerium kindigte zu-
dem neue Sanktionen gegen Personen, Organisationen
und Schiffe an. Die Liste enthielt allerdings keine der chi-
nesischen Finanzinstitute, die im Verdacht stehen, den
iranischen Olhandel zu erleichtern. Wieder mal viel heile
Luft? Das bleibt abzuwarten. Die Bérsen zeigten sich hier-
von vorerst jedenfalls wenig beeindruckt.

Anstieg beim ifo Geschaftsklima

Nachdem sich schon der ZEW-Index fur August mit sei-
nem vierten Anstieg in Folge deutlich verbessert gezeigt
hatte, sollte nun auch der ifo Geschéaftsklimaindex die Se-
rie deutlich verbesserter Stimmungsindikatoren fir die
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Index Vortag z.Vortag Hoch Tief
DAX 26.107 -30 26.440 22301
MDAX 32.032 -79 33.353  27.655
Euro Stoxx 50 6.448 -14 6.551 5.501
S&P 500 7.653 -22 7.799 6.344
Nasdaq 25.980 -200 27.094  20.795
VDAXNEW (in %) 16,4 0,3 338 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,856 0,02 2,89 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,218 -0,01 3,23 2,61
US-Treasury 2Y 4,224 0,00 4,35 341
US-Treasury 10Y 4,693 -0,03 4,72 3,95
Bund-Future 123,86 0,04 130,23 123,76

LB=BW



deutsche Wirtschaft fortsetzen. Wir erwarten das ifo Ge-
schaftsklima im August bei 87,2 Punkten (Vormonat: 86,6
Zahler). Auch hier ware dies der vierte Anstieg in Folge.
Die Erwartungskomponente durfte sich von 86,7 auf 87,5
Punkte verbessert haben. Damit wiirden sich die Perspek-
tiven fur die arg gebeutelte deutsche Wirtschaft weiter auf-
hellen — getragen wieder einmal mafRgeblich vom Aulien-
handel. Im ersten Halbjahr 2026 hatten die deutschen Ex-
porte im Jahresvergleich trotz aller Widrigkeiten um 3,9%
zugelegt.

Das ifo Geschaftsklima fiir
August sollte sich von 86,6
auf 87,2 Zahler verbessert
haben — der vierte Anstieg in
Folge

Ifo Geschaftsklima
im Juli

US Consumer Confidence schwacher
erwartet

Das US-Konsumentenvertrauen im August dirfte sich von
90,8 auf 89,0 Punkte abgeschwacht haben. Da der private
Konsum den Léwenanteil der US-Wirtschaft ausmacht
(rund 68 %), ware dies keine gute Nachricht fur die Kon-
junktur in den USA insgesamt. Immerhin drfte es den zu-
letzt zahlreicher gewordenen Falken innerhalb der US Fed
die Argumentation fur eine Zinserh6hung erschweren. Wir
gehen weiterhin davon aus, dass die US Fed ihre Leitzin-
sen auf absehbare Zeit unverandert lassen wird. Mit Span-
nung erwarten weiterhin alle die Ausfiihrungen des neuen
Fed-Prasidenten Kevin Warsh beim Notenbanker-Treffen
am Wochenende in Jackson Hole.

Matthias Krieger
Senior Economist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,740 0,01 3,74 3,18
Bunds 3,361 0,00 3,37 2,78
SSA 3,760 0,01 3,76 3,14
Covered 3,426 0,02 343 2,69
Non-Financials 3,992 0,01 3,99 3,37
Financials 3,948 0,02 4,00 3,27
NF High Yield 5,991 0,00 6,43 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1666 -0,0007 1,1952 1,1341
EURCHF 0,9363 0,0014 0,9404 0,9028
EURGBP 0,8557 -0,0011 0,8782 0,8484
EURJPY 185,72 0,1571 187,56 180,28
USDCNY 6,7238 0,0032 6,9913 6,7206
USDCHF 0,8026 0,0017 0,8204 0,7652
UsSDJPY 159,20 0,2300 163,94 152,67
Brent (in USD/Barrel)
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 94,42 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.673 77,77 5298 3.993
Silber (USD/oz.) 68,72 -0,79 118,45 5529
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.273 58 14.273 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.229 -9 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.026 -32 19.642 16.250
Zink LME (3M, USD/t) 3.835 12 3.835 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.911 13 2100 1.852

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 83,06 1,20

LB=BW

90,16 62,37



Prognosen
Konjunktwr

in % 2024 2025 2026e 2027¢ Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland BIP 0,0 04 0,5 0,8 DAX 26.107 25.000 25.500 26.500
Inflation 23 22 2,7 23 Euro Stoxx 50 6.448 6.200 6.300 6.400
Euroraum BIP 1,0 15 0,8 1,0 S&P 500 7.653 7.300 7.500 7.800
Inflation 24 24 29 24 Nikkei 225 65.528 65.000 66.000 67.000
USA BIP 28 21 22 16 Rohél Brent 94,42 80 75 70
Gasoil ICE 1254,25 850 800 700
Inflation 3,0 2,7 3,6 2,2
hi P 50 37 35 32 Gold 4.673 4.200 4.400 4.600
China : : k i Silber 68,72 60 58 55
Inflation 0.2 0.0 1.2 15 Kupfer 14273 13600 14200 15200
Welt BIP 32 33 2,7 28 Nickel 17.026 18.500 19.200 20.500
Inflation 3.5 3.4 38 3.0 Aluminium 3.229 3.800 4.000 4.350
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in % Devisen
Euroraum Vortag 30.09.2026 31.12.2026  30.06.2027 Hauptw ahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,400 2,65 2,65 2,65 EURUSD 1,167 117 1,18 1,19
EZB Einlagesatz 2,250 2,50 2,50 2,50 EURJPY 185,717 187 186 182
Tagesgeld (€STR)* 2,189 2,45 2,45 245 EURCHF 0,936 0,92 0,93 0,94
3M Euribor 2,537 2,55 2,55 2,55 EURGBP 0,856 0,85 0.85 0.85
Swap 2J 3,077 2,80 2,85 275 EURCNY 7,840 8,01 7,91 7,62
Swap 5J 3,119 2,85 2,90 2,85 Weitere Wahrungen Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,279 3,05 3,10 3,15 EURAUD 1,631 165 163 1,61
Bund 2J 2,856 2,60 2,70 2,65 EURBRL 6,005 6.40 6.30 6.20
Bund 5J 2,958 2,70 2,80 2,80 EURCAD 1614 166 1,66 1,63
Bund 10J 3.218 3,00 3,10 3.20 EURCZK 24,102 23,90 23,80 23,65
USA Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 363,075 358,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,75 EURMXN :9’789 ff“‘o ff‘zo ff‘:o
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,650 3,65 3,65 3,65 NG 0,858 30 25 il
EURPLN 4,307 4,32 4,36 4,36
3M USD Geldmarkt 3,768 BNE! 3,75 3,65
EURRON 5,254 5,25 5,25 5,29
Swap 2J 4,092 3,95 3,90 3,70
EURSEK 11,081 10,50 10,45 10,40
Swap 5J 4,139 3,85 3,85 3,80
EURTRY 56,092 54,90 56,00 60,20
Swap 10J 4,320 3,95 4,00 4,10
EURZAR 18,692 19,20 19,00 18,70
Treasury 2J 4,224 410 410 3,85
Treasury 5J 4,403 415 4,20 410
Treasury 10J 4,693 4,40 4,50 4,55
Weitere Industriestaaten Vortag 30.09.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,731 3,70 3,95 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,130 4,80 4,90 4,90
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,074 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,388 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE  LBBW- KONSENS-

PROGNOSE PROGNOSE"

03:00 GE GDP (Q/Q) (details) az 02 - 02 e
10:00 GE ifo Business Climate Germany Aug a7.2 - 86,6 b
10:00 GE ifo Expectations Aug 875 - 88,7 i
10:00 GE ifo Current Conditions Aug a7.0 - 38,5 =
15:00 usa S&P ! CS Composite-20 (M/M}) Jun - 0,1 0,2 *
16:00 USA  Consumer Confidence (CB) Aug 89,0 g0,2 50,8 =
16:00 UsA New Home Sales (thous.) Jul 620 620 628 =

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,222 0,006 2,285 1,878
EURIBOR 6M 2,772 0,007 2,772 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,795 -0,015 3,860 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,125 0,040 4,240 3,735
CHF Swap 10Y 0,739 -0,010 0,886 0,495
JPY Swap 10Y 2,766 -0,025 2,830 1,934
GBP Swap 10Y 4,870 0,000 4,953 4,115
EUR Swap 30Y 3,363 -0,010 3,381 2,972
Staatsanleihen Euroraum (1o Janre, Renditen in % p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,82 -0,01 3,83 3,04 60 EURDKK 7,476 0,000 7476 7,466
Deutschland 3,22 -0,01 3,23 2,61 - EURSEK 11,081 0,029 11,110 10,506
Frankreich 4,02 0,01 4,02 3,17 80 EURCNH 7,840 -0,009 8,349 7,691
Griechenland 3,88 -0,01 3,92 3,18 66 EURHKD 9,142 -0,010 9,322 8,892
Italien 4,03 -0,01 4,05 3,21 82 EURSGD 1,482 0,000 1,511 1,468
Niederlande 3,34 0,00 3135 2,73 12 EURNZD 1,958 0,003 2,042 1,949
Portugal 3,55 -0,01 3,56 2,92 33 GBPUSD 1,363 0,001 1,379 1,315
Spanien 3,66 0,00 3,66 2,96 44
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 73 0 0 -1 88 70 Financials (4)* 75 0 0 -5 97 74
Automobiles & Parts 85 -1 0 -1 108 75 Banks Sen. Preferred 50 -1 0 -9 69 48
Chemicals 63 0 0 -6 86 62 Banks Sen. Bail-in 69 0 1 -5 91 67
Construction & Materials 67 0 0 -3 86 65 Insurance 102 0 2 0 120 95
Food & Beverage 62 -1 0 -1 77 61 Real Estate 92 0 0 0 116 88
Health Care 66 0 0 -2 82 65
Industrial Goods & Serv. 62 0 0 -5 81 61 Main 51 0 0 1 74 50
Media 69 -1 -1 -2 90 67 Crossover 249 -2 -1 5 363 240
Oil & Gas 77 0 -1 -6 95 77 Senior Financials 54 0 0 0 80 53
Personal & Household G. 57 0 0 -5 76 57 Sub Financials 87 -1 0 -6 139 85
Retail 85 -1 0 14 93 66
Technology 88 0 1 11 98 76
Telecommunications 79 0 0 (0] 92 74
Utilities 80 0 0 -1 94 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle firr alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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