Der Irankrieg eskaliert
weiter

e Neue Eskalationsstufe im Irankrieg

¢ Iran kontert Angriffe auf eigenes Gasfeld
e Brent legt kraftig zu, Aktien fallen

Gasfelder in Iran und Katar attackiert

Berichte Uber eine Reaktivierung einer Olpipeline zwi-
schen der nordirakischen Stadt Kirkuk zum turkischen Ha-
fen Ceyhan brachten am Dienstag etwas Entspannung an
den Olmarkten. Diese wahrte jedoch nur kurz: Gestern
legten die Olpreise wieder zu. Zum einen dammerte es
den Akteuren offenbar, dass die irakisch-tirkische Pipe-
line-Umleitung nur einen Tropfen auf den hei3en Stein be-
deuten wirde, und zum anderen eskalierte der Irankrieg
weiter. Iranische Medien vermeldeten gestern einen An-
griff auf ihre Energie-Infrastruktur. Demnach wurden irani-
sche Anlagen am weltgroRten Gasfeld South-Pars nach
einer israelischen Attacke beschadigt. Dem US-Prasiden-
ten Trump zufolge sei die USA nicht involviert gewesen.
Iran antwortete heute Nacht mit Attacken auf die grofite
LNG-Anlage Katars in Ras Laffan, was dem Betreiber Qa-
tar Energy zufolge zu groRen Schaden fiihrte. Die Ol-
preise legten weiter zu, fur ein Barrel Brent muss inzwi-
schen Uber 110 US-Dollar bezahlt werden. Die Sorge um
eine Energiekrise wachst, da in Ras Laffan das weltgrofite
Exportterminal fur verflissigtes Gas betrieben wird. Rund
20 % des weltweiten LNG-Angebotes wird von dort gelie-
fert. Die Aktienmarkte gaben kraftig nach, gestern in Eu-
ropa und den USA, und heute friih auch an den asiati-
schen Borsenplatzen.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 23.502 -229 25.421 23.409
MDAX 29.519 38 32.321 28.819
Euro Stoxx 50 5.737 -32 6.173 5.685
S&P 500 6.625 -91 6.979 6.625
Nasdaq 22.152 -327 23.857 22.105
VDAXNEW (in %) 26,3 0,8 29,1 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,402 0,07 2,40 1,97
Bund-Rendite 10Y 2,910 0,04 2,95 2,61
US-Treasury 2Y 3,793 0,10 3,79 3,41
US-Treasury 10Y 4,254 0,06 4,29 3,95
Bund-Future 126,10 -0,37 130,23 125,90
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Die Fed wartet erst einmal ab

Wie reagieren die Notenbanken auf die hieraus entste-
henden Inflationsrisiken? Dass die Fed das Tagesgeld-
zielband unverandert bei 3,50 % - 3,75 % belassen
wurde, war so erwartet worden. Spannend waren die ,Dot-
Plots®: Diesen neuen Leitzinsprojektionen zufolge wird fur
das Jahr 2026 weiterhin ein einziger Zinssenkungsschritt
um 25 Basispunkte erwartet, unverandert zum Dezember.
Damit verharrt die US-Notenbank in einer abwartenden
geldpolitischen Haltung. Das Meinungsbild unter den No-
tenbankern dartber, wie lange die Zinspause andauern
sollte, ist nach Mallgabe des ,Dot Plots“ augenscheinlich
gespalten. Die Ungewissheit Uber die Auswirkungen des
Iran-Kriegs auf die ohnehin noch erhohte Inflation er-
schwert der Notenbank ihren Job. Es sei laut Fed-Chef
Powell zu frih, das Ausmal und die Dauer der potenziel-
len Auswirkungen abzuschatzen. Der Weg zu baldigen
Leitzinsanhebungen erscheint angesichts der eingetrtb-
ten Arbeitsmarklage ziemlich weit.

Heute tagt die EZB

Die gestern veroffentlichten Daten zu den US-Produzen-
tenpreisen fielen Uber den Erwartungen aus. Demnach
legte der Produzentenpreisindex im Februar um 0,7 % zu,
nach 0,5 % im Januar. Erwartet wurde lediglich ein Zu-
wachs von 0,3 %. Die Effekte der steigenden Energie-
preise durfte erst in den Marz-Daten spurbar sein. Unter-
dessen setzt sich der Notenbank-Sitzungsmarathon rund
um den Globus fort, heute in Frankfurt bei der EZB. Wie
schon bei ihrem US-Pendant wird an der Zinsschraube
wohl nicht gedreht, aber die Begleitrhetorik im Kontext der
Verwerfungen an den Energiemarkten durfte unter beson-
derer Beobachtung stehen.

Frank Klumpp, CFA
Senior Strategist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,426 0,01 3,47 3,18
Bunds 3,053 0,03 3,08 2,78
SSA 3,445 0,02 3,46 3,14
Covered 3,074 0,04 3,07 2,69
Non-Financials 3,754 0,03 3,78 3,37
Financials 3,706 0,03 3,74 3,27
NF High Yield 6,014 0,00 6,09 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1513 -0,0012 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9086 0,0032 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8642 0,0005 0,8782 0,8621
EURJPY 183,62 0,3237 185,90 181,45
USDCNY 6,8762 -0,0113 6,9913 6,8400
USDCHF 0,7893 0,0035 0,8036 0,7652
USDJPY 159,50 0,4400 159,57 152,67
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Anderung 2026
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 103,29 0 103,29 60,01

Gold (USD/oz.) 4878 -11650 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 786  -162 11845 7199
Kupfer LME (3M, USD/t) 12396 -380 13618 12.396
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.400 1 3517  2.99%
Nickel LME (3M, USD/t) 17451 44 18756 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3134 94 3412 3118
Blei LME (3M, USD/t) 1914 16 2100 1.905

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) NA 0,00

LB=BW
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1,932 1,95
2,121 2,05
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2,402 2,05
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2026e Vortag 30.06.2026
0,8 DAX 23.502 25.000
23 Euro Stoxx 50 5.737 5.900
13 S&P 500 6.625 6.800
20 Nikkei 225 55.239 57.000
25 Rohél Brent 103,29 75
29 Gasoil ICE 1259,25 850

Gold 4878 5.400
35 Silber 78,60 85
08 Kupfer 12.396 12.550
29 Nickel 17.151 17.800
34 Aluminium 3.400 3.450

30.06.2027 Hauptw ahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026
215 EURUSD 1,151 1,20 1,22
2,00 EURJPY 183,619 189 186
1.95 EURCHF 0,909 0,91 0,93
210 EURGBP 0,864 0,85 0,85
240 EURCNY 7,904 8,22 8,17
2,65 Weitere Wihrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026
S EURAUD 1,627 1,67 1,63
230 EURBRL 5,000 635 6,30
2,65 EURCAD 1,577 1,68 1,66
3,10 EURCZK 24,474 24,00 23,80
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EU-Gipfel der Staats- und Regierungschefs

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,940 -0,002 1,994 1,921
EURIBOR 6M 2,309 -0,024 2,333 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,750 0,000 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,800 0,000 3,955 3,735
CHF Swap 10Y 0,656 0,021 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,101 0,006 2,157 1,934
GBP Swap 10Y 4,511 0,025 4,603 4,115
EUR Swap 30Y 3,110 0,019 3,294 2,972
Staatsanleihen Euroraum (1o anre, Renditen in %p.a.)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,41 0,06 347 3,04 50 EURDKK 7,472 0,000 7473 7,466
Deutschland 2,91 0,04 2,95 2,61 - EURSEK 10,762 0,063 10,827 10,506
Frankreich 3,55 0,04 3,60 3,17 64 EURCNH 7,904 -0,038 8,349 7,883
Griechenland 3,63 0,07 3,69 3,18 72 EURHKD 9,022 -0,009 9,322 8,958
Italien 3,68 0,07 3,73 3,21 77 EURSGD 1,473 0,002 1,511 1,468
Niederlande 3,02 0,03 3,07 2,73 11 EURNZD 1,972 0,004 2,042 1,954
Portugal 3,30 0,06 3,34 2,92 39 GBPUSD 1,332 -0,002 1,379 1,324
Spanien 3,34 0,06 3,39 2,96 43
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 84 -1 1 10 86 70 Financials (4,1)* 88 -1 1 8 91 74
Automobiles & Parts 97 -2 2 1 101 75 Banks Sen. Preferred 62 -1 1 3 64 52
Chemicals 83 0 3 14 84 64 Banks Sen. Bail-in 83 -1 1 9 86 68
Construction & Materials 81 -1 2 1 84 65 Insurance 115 -2 2 13 119 95
Food & Beverage 73 -2 0 10 7 62 Real Estate 103 -1 & 12 104 88
Health Care 79 -1 1 1 81 65
Industrial Goods & Serv. 76 -1 2 9 78 61 Main 62 1 -2 12 64 50
Media 85 -1 1 14 87 67 Crossover 300 5 -7 56 307 241
Oil & Gas 92 -1 3 9 93 79 Senior Financials 66 1 -3 12 69 53
Personal & Household G. 71 -1 0 9 74 59 Sub Financials 113 1 -6 20 119 89
Retail 78 -1 2 7 81 66
Technology 94 -1 0 16 96 76
Telecommunications 89 -1 0 1 91 74
Utilities 90 -1 1 9 92 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
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Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
Veréffentlichungsdatum: 19.03.2026 07:12

LBBW Research | Am Hauptbahnhof 2 | 70173 Stuttgart

Landesbank Baden-Wirttemberg LB — BW
Strategy Research | 19.03.2026 —



