Renditeruckgange nach
Rekordhochs

Leichte Erholung bei franzdsischen
Staatsanleihen

Air Liquide begibt neue Anleihen unter-
halb Staatsanleihe-Renditen

Heute Fed-Protokoll im Fokus

Ruckgang bei Staatsanleihe-Renditen

Gestern gab es an den Markten eine leichte Erholung, die
Anleiherenditen sanken von ihren Mehrjahreshochs. Ins-
besondere der Rickgang der Renditen franzésischer
Staatsanleihen sorgte fur Erleichterung. Diese waren auf-
grund des hohen Staatsdefizits in Frankreich unter star-
ken Druck geraten. Fur etwas Entspannung sorgte unter
anderem die franzdsische Prasidentschaftskandidatin Ma-
rine Le Pen: Als Reaktion auf den starken Renditeanstieg
schlug sie in einem ehrgeizigen neuen Haushaltsplan vor,
das Staatsdefizit Frankreichs bis spatestens 2032 unter
die Marke von 3 % des BIP zu senken. Das drickte die
Rendite zehnjahriger franzosischer Staatsanleihen auf
4,75 %. Der Aufschlag auf deutsche Bundesanleihen ver-
ringerte sich auf 135 Basispunkte, nachdem der Spread
am Freitag noch ein 15-Jahres-Hoch markiert hatte. Zehn-
jahrige US-Treasuries gaben bis zum europaischen
Schluss um 5 Basispunkte auf 5,26 % nach.

Hohe Nachfrage nach Corporates

Der franzdsische Industriegasversorger Air Liquide nutzte
das freundliche Marktumfeld und platzierte gestern drei
neue EUR-Anleihen im Gesamtvolumen von 2,0 Mrd.
EUR. Diese trafen auf eine sehr hohe Nachfrage der In-
vestoren, die Orders Uber 12,5 Mrd. EUR abgaben. Daher

Landesbank Baden-Wirttemberg
Strategy Research | 07.10.2026

Mittwoch, 7. Oktober 2026

Aktien AR
h 4
DAX (in Punkten)
30.000 30.000
25.000 25.000
20.000 20.000
15.000 15.000
10.000 - T T 10.000
Okt. 21 Okt. 23 Sep. 25
Anderung 2026

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 25.449 195 26.570 22.301
MDAX 30.543 116 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.272 30 6.551 5.501
S&P 500 7.819 45 7.819 6.344
Nasdaq 27.600 123 27.600 20.795
VDAXNEW (in %) 17,2 1,1 33,8 14,8
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Referenz Vortag  z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 3,082 0,02 3,30 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,457 -0,01 3,62 2,61
US-Treasury 2Y 4,805 -0,02 4,92 3,41
US-Treasury 10Y 5,276 0,04 5,31 HEk
Bund-Future 120,90 0,17 130,23 119,28
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konnte der international aufgestellte franzdsische Konzern
die Neuemissionen sogar mit Renditen begeben, die un-
terhalb von franzésischen Staatsanleihen lagen. Auch der
Gesamtmarkt fir Unternehmensanleihen reagierte positiv,
die Risikoaufschlage sanken spurbar. Dies galt nicht nur
fur die im Investmentgrade eingestuften Unternehmen,
sondern insbesondere auch fir den schwacher eingestuf-
ten High-Yield-Sektor.

Trotz der Belastungen durch
hohe Renditen von US-
Staatsanleihen erreichte der
S&P 500 gestern erstmals
nach August wieder einen
neuen Schlussrekord.

S&P 500 auf
Rekordhoch

Die Aktienmarkte in Europa schlossen im Plus. Der Dax
stieg um 0,8 % auf 25.449 Punkte, der EuroStoxx 50 ver-
besserte sich um 0,5 %. An den US-Aktienmarkten gab es
sogar neue Schlussrekorde: Der breite Index S&P 500
kletterte um 0,6 % auf 7.819 Punkte, und der technolo-
gielastige Nasdaq sprang auf ein Rekordhoch von 27.600.
Die Kursanstiege setzten sich heute Morgen in Asien al-
lerdings nicht fort, dort gab es an den Borsen leichte Ver-
luste. Olpreis und US-Renditen stiegen wieder leicht an.

US-Notenbank im Fokus

Im Fokus steht heute vor allem die Geldpolitik. Die US-
Notenbank verdffentlicht am Abend das Protokoll ihrer
September-Sitzung. Daraus wird ersichtlich, wie breit die
Unterstltzung fur die Zinserhéhung im September war
und welche Bedingungen die Mehrheit der Ausschussmit-
glieder an weitere Erhéhungen knupft.

Aus Deutschland gab es zum Auftakt heute um 8:00 Uhr
immerhin erfreuliche Daten: Die Industrieproduktion stieg
im August um 2,0 % gegenlber dem Vormonat und um
2,3 % im Vergleich zum Vorjahresmonat. Dies lag deutlich
uber den Konsens-Erwartungen, die nur mit einem leich-
ten Plus von 0,5 % gegenuber dem Juli gerechnet hatten.

Matthias Schell, CFA
Senior Credit Analyst
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iBoxx € Vortag  z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,995 -0,01 4,11 3,18
Bunds 3,557 -0,01 3,71 2,78
SSA 4,090 -0,03 4,18 3,14
Covered 3,792 -0,01 3,94 2,69
Non-Financials 4,392 -0,06 4,52 3,37
Financials 4,401 -0,07 4,54 3,27
NF High Yield 6,668 -0,15 6,82 5,42
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Wéhrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1257 0,0048 1,1952 1,1209
EURCHF 0,9356 0,0038 0,9484 0,9028
EURGBP 0,8478 0,0001 0,8782 0,8478
EURJPY 177,93 0,8741 187,56 177,06
USDCNY 6,7054 0,0000 6,9913 6,6956
USDCHF 0,8312 -0,0002 0,8350 0,7652
UsDJPY 158,07 0,1100 163,94 152,67
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch  Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 100,36 0 118,34 60,01
Gold (USD/oz.) 4.163 24,35 5298 3.993
Silber (USD/oz.) 61 -0,82 118,45 55,29
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.415 5 14.768  11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.134 7 3.753  2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 15.682 -32 19.642 15.626
Zink LME (3M, USD/t) 3.766 23 4.053 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.873 -3 2.100 1.852

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 84,32 026 90,16 6237
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Prognosen

Konjunktur = i ion- und Rohstofmride

in% 2024 2025 2026e 2027e Vortag 31.12.2026 30.06.2027
Deutschland BIP 0,0 04 1,0 1,0 DAX 25.449 25.500 26.500
- 23 22 28 26 Euro Stoxx 50 6.272 6.300 6.400
Euroraum B 11 15 10 13 S&P 500 7.819 7.500 7.800
Nikkei 225 70.684 66.000 67.000
Inflation 24 21 3,0 25
USA BIP 30 24 22 16 Rohél Brent 100,36 80 75
Gasoil ICE 1329,50 1100 900
Inflation 3,0 2,7 3,6 2,2
i Gold 4.163 4.200 4.500
China BIP 5,0 37 35 3.2 Silber 61,00 65 60
Inflation 02 0.0 12 15 Kupfer 14415 14.200 15.200
Welt BIP 32 33 2,7 2,8 Nickel 15.682 17.200 18.500
Inflation 35 34 38 3,0 Aluminium 3.134 3.600 3.700

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen

Euroraum Vortag 31.12.2026 30.06.2027 31.12.2027 Hauptwéhrungen Vortag 31.12.2026 30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,650 2,90 3,15 2,90 EURUSD 1,126 1,15 1,15
EZB Einlagesatz 2,500 2,75 3,00 2,75 EURJPY 177,932 182 178
Tagesgeld (€STR)* 2,438 2,70 2,95 2,75 EURCHF 0,936 0,93 0,94
3M Euribor 2,602 2,85 3,05 2,75 EURGBP 0,848 085 085
Swap 2J 3,388 3,50 3,25 2,75 EURCNY 7,546 7. 7,36
Swap 5J 3,466 3,60 3,35 3,00 Weitere Wahrungen Vortag 31.12.2026 30.06.2027
Swap 10J 3,567 3,65 3,50 3,30 EURAUD 1,613 1,63 1,61
Bund 2J 3,082 3,25 3,05 2,60 EURBRL 5,603 6,10 6,00
Bund 5J 3,227 3,40 3,20 2,90 —— 1,602 1,65 168
Bund 10J 3,457 3,60 3,50 3,35 EURCZK 24,398 24,10 23,90
USA Vortag 31122026 30.06.2027  31.12.2027 EURHUF 365,375 370,00 368,00
Fed Funds Target Rate 4,000 4,25 4,25 4,00 EURMXN 20,235 20,70 21,40
Tagesgeld (SOFR)* 3,890 415 415 3,90 EURNOK 10,767 D i
3M USD Geldmarkt 4,023 4,30 4,15 3,90 EURPLN 4,372 4.3 429
EURRON 5,348 5,25 5,29
Swap 2/ 4,656 460 415 3,80 EURSEK 11,239 10,80 10,60
Swap 5J 4755 460 425 400 EURTRY 55,358 60,50 64,20
Swap 10J 4,891 4,70 4,50 4,40 EURZAR 18,604 19,00 18,70
Treasury 2J 4,805 4,75 4,35 3,95
Treasury 5J 5,042 4,90 4,60 4,30
Treasury 10J 5,276 5,10 4,95 4,80
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2026 30.06.2027 31.12.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,732 3,95 4,20 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,380 5,30 5,20 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 0,20 0,20
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,510 0,60 0,60 0,50

* Zinssatze zeitverzégert, i.d.R. vom Vorvortag
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LETZTER WICHTIGKET

WERT?

08:00 DE Industrieproduktion (IM/M) Aug 1,5 -
20:00 USA Fed veroffentlicht Protokoll der Sitzung vom 15./16. September

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

.
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,424 -0,008 2,496 1,878
EURIBOR 6M 2,954 -0,032 3,103 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,065 -0,065 4,065 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,465 0,010 4,545 3,735
CHF Swap 10Y 0,855 -0,022 0,981 0,495
JPY Swap 10Y 3,008 0,001 3,008 1,934 i |
GBP Swap 10Y 5,154 -0,020 5,210 4115 — —= ] T _ ;fi
EUR Swap 30Y 3,455 -0,010 3,541 2,972 — e == a1
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,26 -0,05 4,41 3,04 80 EURDKK 7,475 0,001 7,476 7,466
Deutschland 3,46 -0,01 3,62 2,61 - EURSEK 11,239 -0,012 11,342 10,506
Frankreich 4,66 -0,09 4,83 317 120 EURCNH 7,546 0,022 8,349 7,524
Griechenland 4,32 -0,10 4,49 3,18 87 EURHKD 8,834 0,038 9,322 8,796
Italien 4,54 -0,10 4,71 3,21 108 EURSGD 1,438 0,004 1,511 1,434
Niederlande 3,59 -0,02 3,74 2,73 13 EURNZD 2,002 0,000 2,042 1,949
Portugal 3,90 -0,07 4,00 2,92 44 GBPUSD 1,328 0,006 1,379 1,315
Spanien 4,03 -0,06 4,11 2,96 57
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 82 -3 5] 8 88 70 Financials (4)* 87 -5 5 7 97 74
Automobiles & Parts 104 -6 4 17 110 75 Banks Sen. Preferred 64 -4 7 5 69 48
Chemicals 72 -5 8] 3 86 62 Banks Sen. Bail-in 79 -5 & 5 91 67
Construction & Materials 77 -5 6 7 86 65 Insurance 116 -4 6 14 120 95
Food & Beverage 68 -2 4 5 77 61 Real Estate 109 -2 7 18 116 88
Health Care 72 -1 4 4 82 65
Industrial Goods & Serv. 72 -4 6 5 81 61 Main 55 -3 -4 4 74 50
Media 79 -2 6 8 90 67 Crossover 261 -15 -19 17 363 240
Oil & Gas 85 -4 5] 2 95 77 Senior Financials 62 -3 -4 7 80 53
Personal & Household G. 65 -1 6 3 76 57 Sub Financials 101 -7 -8 8 139 85
Retail 94 -2 7 23 96 66
Technology 93 -4 3 15 98 76
Telecommunications 88 -3 4 10 92 74
Utilities 91 -4 6 10 95 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geauflerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
Verdffentlichungsdatum: 07.10.2026 08:40

LBBW Research | Am Hauptbahnhof 2 | 70173 Stuttgart

Landesbank Baden-Wirttemberg LB — BW
Strategy Research | 07.10.2026 —



