
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

München, 01. Oktober 2026

Werbung

Renditechance mit
Sicherheitsgurt
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Anleger wollen Sicherheit und Rendite zugleich
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Tagesgeld & Sparbuch
Sicher und jederzeit verfügbar – aber kaum 
Rendite, oft unter der Inflation.

Aktien & Indexfonds
Hohe Renditechance – aber starke 
Schwankungen und Verlustrisiko.

Kapitalschutz-Zertifikat*
Sicherheit am Laufzeitende plus Chance – 
dafür Bindung bis zur Fälligkeit.

Das magische Dreieck: Alle drei Ziele gleichzeitig maximal zu erreichen, ist unmöglich

Rendite Liquidität

Sicherheit

* Anleger:innen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen 
aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz 
(Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein 
Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Zertifikat unterliegt als 
Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung.
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Kapitalschutz: Mindestrückzahlung am Laufzeitende
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Voller Kapitalschutz

100 % oder mehr

• Rückzahlung mindestens zum 
Nennbetrag

• bei UniCredit: „Garant“-
Produkte

• aktuell sogar 106 % im 
Angebot

Kapitalschutz

Teilschutz

z. B. 90 % oder 95 %

• Begrenzter, aber fest planbarer 
Verlust

• dafür mehr Budget für 
Renditechance

• war in der Niedrigzinsphase 
verbreitet

Kapitalschutz

Bedingter Schutz

Barriere, z. B. 80 %

• Schutz nur, solange die Barriere 
hält

• z. B. Aktienanleihe Protect auf 
SAP, Zeichnung bis 12.10.2026

• darunter voller Verlust möglich

kein Kapitalschutz

Definition: Der Emittent zahlt am Ende der Laufzeit einen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags zurück – 
unabhängig davon, wie sich der Basiswert entwickelt hat. Voraussetzung: Der Emittent bleibt zahlungsfähig*.d

Nicht jedes Produkt mit „Schutz“ im Namen ist wirklich kapitalgeschützt

* Anleger:innen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz 
(Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Zertifikat unterliegt als Schuldverschreibung keiner 
Einlagensicherung.
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Höhere Zinsen machen Kapitalschutz attraktiver
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

1,0 €

3,8 €

9,2 €

14,3 €

19,0 €

Zins 0,5 % 1 % 2 % 3 % 4 %

Niedrigzinsphase

≈ 1 €
Budget – zu wenig für 100 % Schutz 
mit Chance. Viele Produkte boten 
nur 90 % Schutz.

Heute

≈ 14 €
bei rund 3 % Zins – genug für 100 % 
Schutz und echte Renditechance, 
teils sogar mehr als 100 %.

Je höher der Zins, desto billiger der Schutz – und desto mehr bleibt für die Renditechance

Budget für die Option je 100 € (6 Jahre Laufzeit, 2 € Kosten)

Rechnung: 100 € ÷ (1 + Zins)^6 = Preis der Nullkuponanleihe; Optionsbudget = 100 € − Anleihepreis − 2 € Kosten. Vereinfacht.

Niedrigzinsphase

Heute
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Einzelne Bausteine
Garant-Cap-Zertifikat

Der Kapitalschutz wird im Regelfall über eine Anleihen-Komponente (Zero-Bond) dargestellt. Damit stehen für die Partizipation am Basiswert nur 
die nicht ausbezahlten Zinsen zur Verfügung.
Die Partizipation am Basiswert wird über den Kauf einer Call-Option (Long Call) umgesetzt. Der Cap wird über den Verkauf einer Call-Option mit 
höherem Strike (= Caplevel) (Short Call) dargestellt. Der Wert dieses sogenannten Call-Spreads ergibt sich aus der Differenz beider Call-Werte.

100 %85 %

Zero Bond
Call 

Option Auflage

85 % 15 %

100 %

100 %

Zero Bond
Call 

Option Laufzeitende

Cap
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Nach unten geschützt nach oben begrenzt
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

40 €

60 €

80 €

100 €

120 €

140 €

160 €

180 €

−40% −20% 0% +20% +40% +60%

Entwicklung des Basiswerts bis Laufzeitende

Direktanlage in den Basiswert

Kapitalschutz-Produkt (Garant Cap)

Basiswert Direkt Produkt

−30 % 70 € 100 €

Schutz greift

+20 % 120 € 120 €

voll dabei

+60 % 160 € 140 €

Cap begrenzt

Auszahlung am Laufzeitende je 100 € – Beispiel: 100 % Kapitalschutz, 100 % Partizipation, Cap bei 140 %
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Garant Cap: Voll dabei – bis zur Obergrenze
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Schutzzone: Rückzahlung 1.000 € Partizipationszone: 1 : 1 dabei Cap: 1.480 €

Startwert (100 %) Cap (148 %)

Stand des Basiswerts am Laufzeitende →

Basiswert −25 %

1.000 €
Der Kapitalschutz greift – kein 
Verlust.

Basiswert +20 %

1.200 €
Voller Anstieg wird 
weitergegeben.

Basiswert +70 %

1.480 €
Gewinn ist am Cap gedeckelt.

Beispiel mit 100 % Kapitalschutz, 100 % Partizipation und Höchstbetrag 1.480 € je 1.000 €
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Beispielhafter Verlauf
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

2000

3000

4000

5000

6000

7000

Okt. 19 Okt. 20 Okt. 21 Okt. 22 Okt. 23 Okt. 24 Okt. 25 Okt. 26 Okt. 27 Okt. 28 Okt. 29

Basiswert

Kapitalschutz

Laufzeit 5 Jahre

Cap

Garant Cap

✓ Feste Laufzeit z.B. 5 Jahre

✓ Fester Kapitalschutz             i.d.R. 
100%

✓ Partizipation am Underlying bis 
maximal Cap z.B. 130%

Der Cap ist die Gewinnobergrenze.
Durch den Verkauf einer Call Option 
(short Call) steht die Optionsprämie 
zusätzlich zu Zins und Funding der 
Finanzierung des Long Call zur 
Verfügung.
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Haupteinflussfaktoren während der Laufzeit
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Zinsniveau

wirkt über: Zerobond

Preisfaktor Zertifikatspreis

↑ steigt → ↓ sinkt

↓ sinkt → ↑ steigt

Kurs des Basiswerts
Kennzahl: Delta  ·  wirkt über: Call-
Option
Preisfaktor Zertifikatspreis

↑ steigt → ↑ steigt

↓ sinkt → ↓ sinkt

Volatilität / Schwankungsbreite
Kennzahl: Vega  ·  wirkt über: Call-
Option
Preisfaktor Zertifikatspreis

↑ steigt → ↑ steigt

↓ sinkt → ↓ sinkt

Dividendenerwartung

wirkt über: Call-Option

Preisfaktor Zertifikatspreis

↑ steigt → ↓ sinkt

↓ sinkt → ↑ steigt

Restlaufzeit
Kennzahl: Theta  ·  wirkt über: Call-
Option
Preisfaktor Zertifikatspreis

↓ nimmt ab→ ↓ sinkt
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Sekundärmarktszenarien 
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Zeigt den Modellpreis des Garant-Cap-Zertifikats im Zeitverlauf 
(von der Emission bis zur Fälligkeit) für verschiedene Kassakurse 
des Basiswerts (unter der Annahme eines konstanten 
Kassakurses).

Befindet sich der Kassakurs auf halbem Weg zwischen Basispreis und 
Kassaobergrenze (grüne Linie), nähert sich das Produkt für die 
gewählten Szenarioparameter nahezu linear der finalen Auszahlung.

Bei höheren Kassakursen erfolgt ein beschleunigter Anstieg in 
Richtung der finalen Auszahlung erst kurz vor Fälligkeit.

Bei niedrigeren Kassakursen überkompensiert der Anstieg der 
Anleihekomponente (die die Zinsrendite erwirtschaftet) den zeitlichen 
Verfall des Call-Spreads in den ersten Jahren.

Preis im Zeitverlauf - Simulation

Quelle: UniCredit, eigene Berechnung
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Preis im Zeitverlauf

Strike
Cap
100/160 Garant Cap Zertifikat (Spot bei 70)
100/160 Garant Cap Zertifikat (Spot bei 100)
100/160 Garant Cap Zertifikat (Spot bei 130)
100/160 Garant Cap Zertifikat (Spot bei 160)
100/160 Garant Cap Zertifikat (Spot bei 190)
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Diversifikationspotential - Geringe Korrelation

Quelle: BitWise

Korrelation 2011 bis heute (1 bis -1)

Hohe Übereinstimmung (Wert1)

Zusammenhang statistisch vorhanden (ca. 0,5)

Kein Zusammenhang messbar

Inverser Zusammenhang feststellbar (ca. -0,5)

Vollständig inverser Zusammenhang (-1)

• Über lange Zeiträume ist die Korrelation gering

• In Abwärtsphasenteilweise hohe 
Übereinstimmung mit anderen Anlageklassen 
messbar

Niedrige Korrelation als Chance für effektive 
Portfolio-Diversifikation
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Kapitalschutz ist kein Einlagenschutz
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Emittentenrisiko

Wird der Emittent zahlungsunfähig, 
droht Totalverlust. Keine 
Einlagensicherung, Bail-in möglich.

Kursrisiko vor 
Fälligkeit

Der Schutz gilt nur am Ende. Wer 
vorher verkauft, kann unter 100 % 
verkaufen – vor allem bei 
steigenden Zinsen.

Begrenzte Chance

Cap, Partizipation und fehlende 
Dividenden schmälern den Ertrag 
gegenüber der Direktanlage.

Inflation

Geschützt ist der Nominalbetrag: 
1.000 € sind nach 6 Jahren bei 2 % 
Inflation nur noch ≈ 888 € wert.

Liquidität

Handel meist nur über den 
Emittenten oder die Börse, mit Geld-
Brief-Spanne.

Sechs Risiken, die man kennen muss
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Für wen eignen sich kapitalgeschütze Produkte?
Strukturierte Wertpapiere mit Kapitalschutz

Passt, wenn …

• Sicherheit wichtiger ist als maximale 
Rendite

• das Geld bis zum Laufzeitende nicht 
gebraucht wird

• man an Aktienmärkten teilhaben will, ohne 
Verluste zu riskieren

• man dem Emittenten vertraut

• moderate Erträge ausreichen

Passt nicht, wenn …

• das Geld jederzeit verfügbar sein muss

• man die volle Aktienrendite inklusive 
Dividenden will

• der Anlagehorizont kürzer als die Laufzeit 
ist

• man keine Emittentenrisiken eingehen 
möchte

• man das Produkt nicht versteht
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Zertifikate Award – wir freuen uns über Ihre Stimmen!
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Sind wir schon in Kontakt?



Aktuelle Garant (Cap) Anleihen 
/  Zertifikate

16
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

Aktuelle Zeichnungsprodukte

Garant Cap Anleihe
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

Aktuelle Zeichnungsprodukte

Garant Cap Anleihe
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Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

Aktuelle Zeichnungsprodukte

Garant Anleihe
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Risiken im Überblick I 

● Anleger:innen tragen während der Laufzeit ein Kursrisiko. Das Risiko zum Laufzeitende beschränkt sich aufgrund des Kapitalschutzes auf das 
Emittenten-/Bonitätsrisiko.

● Die Begriffe „Garant“ und „Kapitalschutz“ beziehen sich auf die Mindestrückzahlung durch den Emittenten in Höhe des Berechnungsbetrags 
zum Laufzeitende. Eine Garantie seitens Dritter oder eine sonstige Sicherheit, die einen etwaigen Ausfall des Emittenten kompensieren 
könnte, besteht nicht.

● Der Emittent kann bei Eintritt außerordentlicher Ereignisse den Ertragsmechanismus beenden. In diesem Fall richtet sich die Rückzahlung am 
Rückzahlungstermin nach dem Marktwert des Zertifikats nach Feststellung des außerordentlichen Ereignisses. Die Höhe dieses Marktwertes 
wird von dem Emittenten gemäß den Bestimmungen in den Endgültigen Bedingungen des Zertifikats berechnet. In der Folge nehmen 
Anleger:innen nicht an möglichen weiteren Kursanstiegen des Basiswertes teil. Der festgestellte Marktwert wird bis zum Rückzahlungstermin 
verzinst. Die Rückzahlung erfolgt mindestens zum Berechnungsbetrag.

● Während der Laufzeit evtl. anfallende Ausschüttungen des Basiswertes stehen der Finanzierung des Ertragsmechanismus zur Verfügung und 
werden nicht an den Anleger ausgeschüttet.

● Das Zertifikat ist während der Laufzeit Markteinflüssen – wie z. B. Wertentwicklung der Basiswerts, Volatilität (Kennzahl für die Häufigkeit und 
Intensität von Preisschwankungen eines Basiswertes; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswertes errechnet), Zinsniveau, 
Abstand des Kurses des Basiswerts zum Basispreis, Restlaufzeit und Bonitätseinschätzung des Emittenten unterworfen. Verluste sind möglich. 
Der Kurs des Zertifikats wird sich während der Laufzeit nicht auf dem Rückzahlungsprofil bewegen und kann deutlich davon abweichen. 
Dieses hat nur zum Laufzeitende Gültigkeit.
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Risiken im Überblick II

● Maßgeblich für den Referenzpreis ist der vom Indexsponsor festgestellte Kurs des Basiswertes. Er wird aufgrund von Angebot und Nachfrage 
bestimmt und kann vom offiziellen Nettoinventarwert (Summe aller Vermögenswerte abzüglich aller Verbindlichkeiten pro Wertpapieranteil) 
abweichen. Das Risiko einer nachteiligen Abweichung des Referenzpreises kann sich u. a. aufgrund der Unterschiede von Geld- und 
Briefkursen verstärken.

● Das Zertifikat ist während der Laufzeit Markteinflüssen – wie z. B. Wertentwicklung der Basiswerts, Volatilität (Kennzahl für die Häufigkeit und 
Intensität von Preisschwankungen eines Basiswertes; auf der Grundlage von prognostizierten Preisen des Basiswertes errechnet), Zinsniveau, 
Abstand des Kurses des Basiswerts zum Basispreis, Restlaufzeit und Bonitätseinschätzung des Emittenten unterworfen. Verluste sind möglich. 
Der Kurs des Zertifikats wird sich während der Laufzeit nicht auf dem Rückzahlungsprofil bewegen und kann deutlich davon abweichen. 
Dieses hat nur zum Laufzeitende Gültigkeit.

● Anleger:innen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im
Falle einer Insolvenz (Zahlungsunfähigkeit/Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist 
möglich. Das Zertifikat unterliegt als Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung.
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Weitere Hinweise

● Das Zertifikat kann in der Regel börslich oder außerbörslich gekauft oder verkauft werden (ab Börsennotierung bis zum letzten
Börsenhandelstag). Der Emittent beabsichtigt, für das Zertifikat unter normalen Marktbedingungen fortlaufend Verkaufspreise (Briefkurse) 
bzw. Ankaufspreise (Geldkurse) zu stellen. Der Emittent bestimmt die An- und Verkaufspreise mittels marktüblicher Preisbildungsmodelle 
unter Berücksichtigung der marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt anders als beim Börsenhandel z. B. von Aktien nicht 
unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. In außergewöhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Störungen kann ein Kauf 
bzw. Verkauf des Zertifikats erschwert oder nicht möglich sein.

● Alle Ertragsangaben beziehen sich auf den Berechnungsbetrag von EUR 1.000,–. Mit einer Investition können Kosten wie z. B. 
Ausgabeaufschlag, Depotentgelt sowie Erwerbs- und Veräußerungskosten verbunden sein, welche sich ertragsmindernd auswirken. Die 
genaue Höhe können Sie bei Ihrer Bank erfragen. Exemplarische Werte finden Sie in der Tabelle „Zahlen, Daten, Fakten“.

● Mögliche (Rück-) Zahlungen aus dem Produkt schützen Investor:innen möglicherweise nicht gegen ein Inflationsrisiko. Es kann also nicht 
zugesichert werden, dass die Kaufkraft des investierten Kapitals von einem allgemeinen Anstieg der Konsumgüterpreise unberührt bleibt.
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Haftungsausschluss

Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das öffentliche Angebot erfolgt ausschließlich auf Grundlage 
eines Wertpapierprospekts, der von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts ist nicht als 
Empfehlung zu verstehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maßgeblich sind der Prospekt einschließlich etwaiger Nachträge 
und die Endgültigen Bedingungen. Diese können Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925 München, anfordern oder 
unter www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. https://www.onemarkets.de/DE000UN97RN9, https://www.onemarkets.de/AT000B044847, 
www.onemarkets.de/DE000UN94Q57 herunterladen. Es wird empfohlen, diese Dokumente vor jeder Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um die 
potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung für eine Anlage vollends zu verstehen. Zusätzlich ist für die Produkt unter 
https://www.onemarkets.de/DE000UN97RN9, https://www.onemarkets.de/AT000B044847, www.onemarkets.de/DE000UN94Q57 ein Basisinformationsblatt 
verfügbar. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an 
natürliche oder juristische Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung unterliegen, die für die Verbreitung 
derartiger Informationen Beschränkungen vorsieht. Insbesondere enthält diese Information weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von 
Wertpapieren an Staatsbürger der USA, Großbritanniens oder der Länder im Europäischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen für ein derartiges 
Angebot nicht erfüllt sind. Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europäischen Zentralbank. Darüber hinaus untersteht die UniCredit Bank GmbH der 
Aufsicht der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren Inhalte die Bank weder 
überprüft noch sich mit der Verweisung zu eigen macht.

© UniCredit Bank GmbH, München. Alle Rechte vorbehalten.

Stand 01. Oktober 2026

http://www.onemarkets.de/DE000UN94Q57
http://www.onemarkets.de/DE000UN94Q57
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