USA 6f_fnen Tur fur russi-
sches Ol

e Washington stoppt Sanktionen auf Zeit

e DAX heute vor der Bewahrungsprobe
e Rating-Agenturen heute gut beschaftigt

Der 30-Tage-Deal

Die USA haben Sanktionen gegen russisches Ol, das sich
derzeit auf See befindet, vorubergehend gelockert.
Dadurch kénnen die betroffenen Lieferungen wieder an
Abnehmer weltweit ausgeliefert werden. Die Regierung
von Prasident Donald Trump reagiert damit auf den deut-
lichen Anstieg der Energiepreise infolge des Krieges mit
dem Iran. Nach Angaben des US-Finanzministeriums gilt
die Ausnahmeregelung ab sofort und ist auf 30 Tage bis
zum 11. April befristet. Ziel des Schritts ist es, die Lage an
den globalen Energiemarkten zu beruhigen und weiteren
Preisdruck beim Ol zu begrenzen. Der Brent-Olpreis zur
Lieferung im Mai zeigt sich bislang unbeeindruckt und no-
tiert am frGhen Morgen weiter knapp oberhalb der Marke
von 100 USD. An dieser Stelle verweisen wir auf unsere
neueste Ausgabe Commodities Quarterly. Diese Ausgabe
steht seit gestern Abend zur Verfigung.

Freitag, der 13.

Fur Anleger am deutschen Aktienmarkt war Freitag, der
13., kein Unglickstag. Grundlage der Untersuchung sind
109 Datensatze beginnend im Jahr 1960. Entscheidend
bleibt dabei der Trend. Oberhalb der 200-Tage-Linie liegt
die Trefferquote fur steigende Kurse am Ereignistag bei
knapp 60 %, Uber funf Tage bei gut 61 %. Noch besser fiel
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 23.590 -50 25.421 23.409
MDAX 29.243 -171 32.321 28.875
Euro Stoxx 50 5.749 -46 6.173 5.685
S&P 500 6.673 -103 6.979 6.673
Nasdaq 22.312 -404 23.857 22.312
VDAXNEW (in %) 28,8 0,6 28,8 14,8
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Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,343 0,00 2,34 1,97
Bund-Rendite 10Y 2,904 0,00 2,90 2,61
US-Treasury 2Y 3,758 0,10 3,76 3,41
US-Treasury 10Y 4,251 0,04 4,29 3,95
Bund-Future 126,16 -0,17 130,23 126,16

LB=BW



die Bilanz aus, wenn der Markt zum Zeitpunkt des Ereig-
nisses uber den gleitenden Durchschnitten der vergange-
nen 20, 50, 100 und 200 Tage notierte. In 40 Fallen stieg
die Trefferquote auf 75 % am Ereignistag und auf 65 %
Uber funf Tage. Unterhalb der 200-Tage-Linie kippte die
Statistik dagegen klar ins Negative. Nicht nur die Wahr-
scheinlichkeit flr Verluste steigt dann — auch deren Aus-
malf fallt im Schnitt groRer aus. Zum Handelsschluss lag
der DAX knapp 2,5 % unter der 200-Tage-Linie.

Wenn der DAX bzw. seine
Vorlauferindices an einem
Freitag den 13., Gber den
Moving Average der vergan-
genen 20, 50, 100 und 200
Tage verlauft, ist die Ta-
gesperformance positiv.

Trefferquote

Heute im Fokus

Im makrodkonomischen Fokus stehen heute zunachst die
Januardaten zur Industrieproduktion im Euroraum. Nach
dem Rickgang um 1,4 % im Vormonat erwarten wir eine
Erholung um 0,8 %, wahrend der Marktkonsens lediglich
bei 0,5 % liegt. Die Veroffentlichung ist fur 11:00 Uhr vor-
gesehen.

Am Nachmittag verlagert sich der Blick auf die US-Kon-
junktur. Aufgrund der bereits vollzogenen Umstellung auf
die Sommerzeit in den USA werden die Januardaten zu
den Auftragseingangen langlebiger Wirtschaftsgiter be-
reits um 13:30 Uhr verodffentlicht. AnschlieRend folgen die
zweite Schatzung des Bruttoinlandsprodukts flir das vierte
Quartal 2025 sowie die Januardaten zum personlichen
Einkommen. Zusatzlich stehen die Einschatzungen der
groRen Ratingagenturen im Fokus. Fitch Uberpruft die Bo-
nitdt Frankreichs, Italiens und Spaniens. Moody’s nimmt
Deutschland und Griechenland in den Blick.

Martin Siegert, CMT
Head of Technical
Market Research
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,420 0,02 3,47 3,18
Bunds 3,051 0,02 3,05 2,78
SSA 3,439 0,03 3,44 3,14
Covered 3,048 0,03 3,05 2,69
Non-Financials 3,735 0,04 3,74 3,37
Financials 3,703 0,06 3,70 3,27
NF High Yield 6,018 0,12 6,02 5,42
Renditen in %
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Wiahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1523 -0,0044 1,1952 1,1523
EURCHF 0,9039 0,0011 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8632 -0,0001 0,8782 0,8621
EURJPY 183,44 -0,2841 185,90 181,45
USDCNY 6,8750 0,0049 6,9913 6,8400
USDCHF 0,7845 0,0039 0,8036 0,7652
USDJPY 159,21 0,3600 159,21 152,67

AY

A 4
Brent (in USD/Barrel)
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 - T T T T 40
Mrz. 21 Mrz. 23 Mrz. 25
Anderung 2026
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 101,25 8,92 101,25 60,01
Gold (USD/oz.) 5129 4366 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 87,03 0,80 118,45 71,99
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.000 -43 13.618 12.423
Aluminium LME (3M, USD/t) 3.517 60 3.517 2.996
Nickel LME (3M, USD/t) 17.742 49 18.756 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.302 -8 3.412 3.118
Blei LME (3M, USD/t) 1.940 4 2100 1.936

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 67,36 -3,06 90,16 67,36

LB=BW



Prognosen
Konjunktwr

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland BIP -0,7 -0,5 04 0,8 DAX 23.590 25.000 25.000 26.500
Inflation 5,9 22 22 23 Euro Stoxx 50 5.749 5.900 5.900 6.200
Euroraum BIP 0,5 07 15 13 S&P 500 6.673 6.800 6.800 7.000
Inflation 54 24 24 20 Nikkei 225 54.453 57.000 57.000 60.000
USA BIP 29 28 22 25 Rohél Brent 101,25 75 70 65
T 41 30 27 29 Gasoil ICE 1097,00 850 750 700
Gold 5.129 5.400 5.700 6.000
China BIP 52 5,0 37 35 .
) Silber 87,03 85 80 75
Inflation 0.2 02 0.0 08 Kupfer 13.000 12550 13600 14500
Welt BIP 2.9 32 28 2.9 Nickel 17.742 17.800 19.200 20.500
Inflation 53 3.5 34 34 Aluminium 3.517 3.450 3.600 3.750
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptwahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,15 2,15 2,15 EURUSD 1,152 1,20 1,22 124
EZB Einlagesatz 2,000 2,00 2,00 2,00 EURJPY 183,444 189 186 182
Tagesgeld (€STR)* 1,931 1,95 1,95 1,95 EURCHF 0,904 0,91 0,93 0,94
3M Euribor 2,150 2,05 2,05 2,10 EURGBP 0,863 0.85 0,85 0,85
Swap 2J 2,600 220 2,30 2,40 EURCNY 7,922 8,22 8,17 7,94
Swap 5J 2,738 2,50 2,60 2,65 Weitere Wahrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 2,973 2,90 2,95 3,00 EURAUD 1,626 1,67 163 1,61
Bund 2J 2,343 2,05 2,20 2,30 EURBRL 6,011 6,35 6,30 6.20
Bund 5J 2,561 2,40 2,55 2,65 — 1,569 168 166 163
Bund 10J 2,904 2,90 3,00 3.10 EURCZK 24,449 24,00 23,80 2365
USA Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 390,775 387,00 384,00 380,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,50 3,50 325 EURMXN f:’:’zs ﬁﬁo f?;o ff:o
RNOK
Tagesgeld (SOFR)* 3,640 3,40 3,40 3,15 EURNO L 22 23 g
EURPLN 4,272 4,30 4,36 4,36
3M USD Geldmarkt 3,684 3,40 BI85 3,15
EURRON 5,095 5,19 5,25 5,29
Swap 2J 3,555 3,20 3,10 3,10
EURSEK 10,749 10,65 10,45 10,40
Swap 5J 3,547 3,35 BI85 3,40
EURTRY 50,831 53,30 56,00 60,20
Swap 10J 3,789 3,80 3,90 4,00
EURZAR 19,323 19,60 19,00 18,70
Treasury 2J 3,758 3,40 3,30 3,30
Treasury 5J 3,864 3,70 3,75 3,75
Treasury 10J 4,251 4,30 4,50 4,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,730 3,45 3,20 2,95
UK 10Y Staatsanleihe 4,777 4,50 4,70 4,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,052 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,412 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW-  KONSENS- LETZTER WICHTIGKET
PROGNOSE progNOSE! WERT?

11:00 EWU Industrieproduktion (M/M) Jan 0,8 0,5 -1,4

13:30 USA  Auftragseingédnge langlebige Giiter (M/M) (vorlaufig) Jan 1,5 0,4 -1,4 o
13:30 USA  BIP(Q/Q, annualisiert) (2. Schatzung) Q4 1,4 1,4 14 =
13:30 USA  PCEKernrate (Y/Y) Jan 3,0 3,1 3,0
13:30 USA  Personliche Einkommen (M/M) Jan 04 0,5 0,3 =
13:30 USA  Personliche Ausgaben (M/M) Jan 0,3 0,3 0,4 =
15:00 USA  UniMichigan Verbrauchervertrauen (vorldufig) Mrz 56,0 56,3 56,6

*k

SPA Rating Review Spanien (Fitch)

T Rating Review Italien (Fitch)
GRC Rating Review Griechenland (Moody's®)
DE Rating Review Deutschland (Moody's®)

*k
*k

*k

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,940 0,000 1,994 1,921
EURIBOR 6M 2,225 0,052 2,295 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,755 0,040 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,955 0,035 BI85 BYES5,
CHF Swap 10Y 0,705 0,005 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,074 0,023 2,157 1,934 ;
GBP Swap 10Y 4,564 0,060 4564 4115 : - S =T ’f'
EUR Swap 30Y 3,086 0,007 3,294 2,972 e EEss———— sl ¥
Staatsanleihen Euroraum (10 Janre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,42 0,06 342 3,04 51 EURDKK 7,472 0,000 7473 7,466
Deutschland 2,90 0,00 2,90 2,61 - EURSEK 10,749 0,080 10,827 10,506
Frankreich 3,55 0,04 3,55 3,17 65 EURCNH 7,922 -0,032 8,349 7,922
Griechenland 3,65 0,08 3,65 3,18 75 EURHKD 9,019 -0,032 9,322 9,019
Italien 3,68 0,09 3,68 3,21 77 EURSGD 1,473 -0,001 1,511 1,473
Niederlande 3,04 0,03 3,04 2,73 13 EURNZD 1,964 0,006 2,042 1,954
Portugal 3,31 0,05 3,31 2,92 41 GBPUSD 1,335 -0,005 1,379 1,330
Spanien 3,34 0,06 3,34 2,96 44
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 84 2 3 11 84 70 Financials (4,1)* 91 4 5 11 91 74
Automobiles & Parts 98 4 6 12 98 75 Banks Sen. Preferred 64 2 2 4 64 52
Chemicals 82 2 5 13 82 64 Banks Sen. Bail-in 86 4 5 12 86 68
Construction & Materials 80 2 3 10 80 65 Insurance 118 5 9 16 118 95
Food & Beverage 74 2 2 12 7 62 Real Estate 102 1 6 10 102 88
Health Care 80 2 2 11 80 65
Industrial Goods & Serv. 75 2 2 8 75 61 Main 63 1 12 63 50
Media 85 1 3 15 85 67 Crossover 297 10 8 53 297 241
Oil & Gas 91 2 4 9 92 79 Senior Financials 67 3 2 13 67 53
Personal & Household G. 72 2 2 10 74 59 Sub Financials 113 5 2 21 113 89
Retail 79 2 2 8 79 66
Technology 96 2 3 18 96 76
Telecommunications 90 2 4 12 91 74
Utilities 90 1 1 8 90 79
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fr alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstral’e 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
Veroffentlichungsdatum: 13.03.2026 07:49
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