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Kapitalmérkte

Kl’ieg Und Frieden Montag, 27. April 2026

e Abgewehrt: Attentat in Washington Aktien /\/\/
e Non-event: Woche der Notenbanken v
. . . . DAX (in Punkten)
e Fehlanzeige: Neuigkeiten zum Iran-Krieg 30.000 30.000
25.000 25.000

Mittlerer Osten: trugerische Ruhe 20000 20000
Im Mittleren Osten nichts Neues. Die Woche beginnt ohne 15.000 15.000
neue Friedensgesprache Irans und der Vereinigten Staa-
ten in Pakistan. Die Lage in der Stral3e von Hormus bleibt 10000 . por. 23 por. 25 10.000
zwar ruhig, aber verfahren. Aktuell gelangen pro Tag ' ' '
Schiffe in niedriger einstelliger Anzahl durch die Meer- Anderung 202
enge. Erreicht hat das Oval Office mit dem Krieg gegen e Jonear zVortag - Moo e
die Mullahs einen Export seiner praferierten Wirtschafts- A 5o 0250 602 2ot 2765
methode: Schutzgelderpressung. So meldete Ende ver- S&P 500 7165 57 7465 6344
gangener Woche die Notenbank Irans den Eingang erster VRNEW(n% 23 bs  sss  1ae

Mautgelder. Im Gegenzug lassen die Revolutionsgarden
jeweils ein zugehdriges Schiff passieren.

Zinsen a‘jj %
A 4

10Y-Bund Rendite (in %)

Die Stimmung Kippt

Die Laune in der Weltwirtschaft tribt sich mehr und mehr 300 300
ein. Heute am frilhen Morgen werden wir uns hiervon ein 250 290
. .. . 2,00 2,00
weiteres Mal Uberzeugen koénnen. Auf dem Programm 5o 5o
steht das GfK-Barometer fiir das Vertrauen in den privaten oo 0o
Haushalten Deutschlands per Mai. Alles andere als ein 0.50 0.50
weiterer Rickgang im tiefroten Bereich ware eine faust- 0.00 . | ‘ ‘ 0,00
dicke Uberraschung. Die Rickkehr der Inflation nach dem 0,50 NN 0,50
Ausbruch des Irankrieg belastet die Menschen sehr. -1,00 41,00
Apr. 21 Apr. 23 Apr. 25
Die privaten Haushalte in den Vereinigten Staaten bringen Anderung 2026
derweil das Kunststiick zustande, missgestimmt zu sein e dte 2y pem oard e e
wie noch nie, gleichfalls wegen galoppierender Preise — T Y
. . . . -lreasury s -0, g 3
und dabei bestandig neue Rekorde beim Konsum aufzu- US-Treasury10Y 4305 002 443 395
Bund-Future 125,63 0,03 130,23 124,48
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stellen. Erst vergangene Woche wurden flr Marz US-Ein-
zelhandelsumsatze in RekordgréRenordnung gemeldet:
ein Plus von gut 4 % im Jahresvergleich. Das Verhalten
hat etwas von barockem Totentanz: Es gibt kein Morgen —
dann machen wir eben heute Party.

Die privaten Haushalte in
den Vereinigten Staaten
konsumieren, trotz mieser
Stimmung. In einer Betrach-
tung Jahr iiber Jahr gab es
seit sechs Jahren

keinen negativen Wert mehr.

4,0 %

US-Privatkonsum:
Delta, J/J, Marz 2026

Am zurlckliegenden Wochenende wurde versucht, ein
Attentat auf US-Prasident Donald Trump und dessen
engste Vertrauten zu veriben. Glucklicherweise misslang
der Versuch, genauso wie der vorhergehende vom
Juli 2024.

Inseln der Seligen: Aktienmarkte

Der Preis fiir ein Fass Rohdl oszilliert aktuell wieder ober-
halb von 105 US-Dollar. Krieg, Olknappheit, grassierende
Inflation — all dies lasst die Aktienmarkte kalt. Der
S&P 500 buchte jlngst ein Allzeit-Hoch bei 7.169 Punk-
ten. Ahnlich der Nikkei 225, der in himmlische Gefilde ab-
gedriftet ist und die Marke von 60.000 Punkten Gberwun-
den hat, offensichtlich nachhaltig. Die Geldpolitik ist fur
den Hohenrausch bei den Anteilsscheinen nicht ursach-
lich. Diese Woche melden sich die Notenbanken Japans,
der USA, des Euroraums und GroRbritanniens zu Wort.
Wir erwarten jeweils: ,Zinsanderung: Null Punkte®.

Dr. Thomas Meiner
Leiter Research
Finanzmarktstrategie
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Credits
A 4
iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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Anderung 2026
iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,507 0,00 3,60 3,18
Bunds 3,121 0,00 3,20 2,78
SSA 3,519 0,00 3,65 3,14
Covered 3,170 0,01 3,32 2,69
Non-Financials 3,756 0,00 3,99 3,37
Financials 3,716 0,01 4,00 3,27
NF High Yield 5,927 0,01 6,43 5,42

Renditen in %
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Anderung 2026
Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1706 -0,0005 1,1952 1,1444
EURCHF 0,9203 0,0026 0,9327 0,9028
EURGBP 0,8670 0,0002 0,8782 0,8619
EURJPY 186,72 0,0491 187,56 181,45
USDCNY 6,8344 0,0007 6,9913 6,8161
USDCHF 0,7862 0,0026 0,8036 0,7652
USDJPY 159,51 0,1100 160,15 152,67
v
Brent (in USD/Barrel)
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Anderung 2026

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief

Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 104,98 0 118,34 60,01

Gold (USDJ/oz.) 4722 890 5298 4.322
Silber (USD/oz.) 74,825 0,28 118,45 67,23
Kupfer LME (3M, USD/t) 13.310 -46 13.618 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t) ~ 3.591 -29 3.644 2996
Nickel LME (3M, USD/t) 19.015 278 19.015 16.646
Zink LME (3M, USD/t) 3.473 20 3473 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.963 8 2100 1.888

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 73,6 0,06
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Prognosen
Konjunktur |

in % 2023 2024 2025¢ 2026e Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Deutschland  BIP 0,7 05 04 0,5 DAX 24129 24.000 25.000 26.500
Inflation 59 2.2 2.2 27 Euro Stoxx 50 5.883 5.700 5.900 6.200
Euroraum BIP 05 07 15 1,0 S&P 500 7.165 6.800 6.800 7.000
Inflation 54 24 24 28 Nikkei 225 59.716 54.000 57.000 60.000
USA BIP 29 28 21 22 Rohél Brent 104,98 85 80 75
inflation o . 9 . Gasoil ICE 1249,00 1100 1000 900
) Gold 4.722 4.800 5.200 5.500
China BIP 52 50 37 3,5 silber 74,83 70 65 60
Inflation 0.2 0.2 0.0 08 Kupfer 13.310 12.550 13.600 14.500
Welt BIP 29 3,2 33 2,7 Nickel 19.015 17.800 19.200 20.500
Inflation 53 35 34 3,6 Aluminium 3.591 3.450 3.600 3.750
Devisen |
Euroraum Vortag  30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 Hauptw dhrungen Vortag  30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
EZB Hauptrefisatz 2,150 2,40 2,65 2,65 EURUSD 1,171 1,18 1,22 1,24
EZB Einlagesatz 2,000 2,25 2,50 2,50 EURJPY 186,717 189 186 182
Tagesgeld (ESTR)* 1,933 2,20 245 245 EURCHF 0,920 091 0,93 0,94
3M Euribor 2,163 235 2,55 2,55 EURGBP 0,867 0,85 0,85 0,85
Swap 2J 2,732 2,90 2,80 2,70 EURCNY 8,010 8,08 8,17 7,94
Swap 5J 2,813 2,95 2,90 2,85 Weitere Wihrungen Vortag 30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027
Swap 10J 3,031 3,15 3,15 3,15 — 1,639 167 163 161
Bund 2J 2,522 2,70 2,65 2,60 EURBRL 5,870 635 630 6.20
Bund 5J 2,677 2,80 2,80 2,80 EURCAD 1,602 168 166 163
Bund 10J 2,975 310 315 320 EURCZK 24,370 24,00 23,80 23,65
USA Vortag  30.06.2026  31.12.2026  30.06.2027 EURHUF 364,850 360,00 355,00 350,00
Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,75 3,50 EURMXN 20,386 22,50 22,30 22,10
Tagesgeld (SOFR)* 3,650 3,65 3,65 3,40 EURNOK 10,935 ik (25 kil
3M USD Geldmarkt 3,666 3,65 3,65 3,40 EURPLN 4,241 4,30 4,36 4,36
EURRON 5,091 5,19 5,25 5,29
Swap 2J 3,607 3,65 3,45 3,25
EURSEK 10,826 10,65 10,45 10,40
Swap 5J 3,617 Ei el el EURTRY 52,706 53,30 56,00 60,20
Swap 10J 3,862 4,00 3,95 4,00 EURZAR 19,393 19,60 19,00 18,70
Treasury 2J 3,776 3,85 3,65 3,45
Treasury 5J 3,911 4,00 3,85 3,75
Treasury 10J 4,305 4,50 4,50 4,50
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2026 31.12.2026 30.06.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,731 3,70 3,70 3,45
UK 10Y Staatsanleihe 4,912 4,90 4,80 4,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,038 -0,05 -0,05 -0,05
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,431 0,35 0,40 0,45

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET

PROGNOSE progNOSg? WERT?

08:00 DE GfK Konsumklima Mai -29,0 -30,0 -28,0

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 1,968 0,000 2,004 1,878
EURIBOR 6M 2,459 0,032 2,589 2,103
USD Geldmarkt 1M 3,715 0,035 3,790 3,685
USD Geldmarkt 6M 3,895 -0,075 i85 NS5
CHF Swap 10Y 0,685 0,009 0,750 0,495
JPY Swap 10Y 2,270 -0,006 2,293 1,934
GBP Swap 10Y 4,695 0,003 4,739 4,115
EUR Swap 30Y 3,150 -0,029 3,294 2972
Staatsanleihen Euroraum (1o sahre, Renditen in %p.a)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,45 -0,03 3,64 3,04 48 EURDKK 7473 0,000 7473 7,466
Deutschland 2,98 0,00 3,07 2,61 - EURSEK 10,826 0,039 11,025 10,506
Frankreich 3,59 0,00 3,79 3,17 61 EURCNH 8,010 0,023 8,349 7,883
Griechenland 3,66 -0,02 3,92 3,18 69 EURHKD 9,171 -0,002 9,322 8,958
Italien 3,78 -0,02 4,02 3,21 81 EURSGD 1,495 0,001 1,511 1,468
Niederlande 3,13 -0,02 3,22 2,73 16 EURNZD 1,995 0,004 2,042 1,954
Portugal 3,34 0,00 3,51 2,92 36 GBPUSD 1,350 -0,001 1,379 1,319
Spanien 3,45 -0,02 3,58 2,96 47
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 77 0 1 4 88 70 Financials (4)* 82 1 8 2 97 74
Automobiles & Parts 88 1 1 2 108 75 Banks Sen. Preferred 57 0 1 -2 69 52
Chemicals 72 1 2 3 86 64 Banks Sen. Bail-in 77 1 5 3 91 68
Construction & Materials 7 0 1 0 86 65 Insurance 104 1 3 2 120 95
Food & Beverage 68 1 S 5] 77 62 Real Estate 96 0 -1 5 116 88
Health Care 7 1 2 2 82 65
Industrial Goods & Serv. 68 0 1 1 81 61 Main 58 0 3 8 74 50
Media 78 0 0 7 90 67 Crossover 288 1 12 44 363 241
Oil & Gas 83 1 1 1 95 79 Senior Financials 63 0 2 8 80 53
Personal & Household G. 65 1 2 2 76 59 Sub Financials 103 1 5 10 139 89
Retail 88 1 3 17 93 66
Technology 85 0 2 7 98 76
Telecommunications 82 0 2 3 92 74
Utilities 85 0 0 4 94 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geauflerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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