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Die Korrektur an den europäischen 
Aktienmärkten hält an. Seit dem Hoch im 
August hat der Euro Stoxx 50 in der Spit-
ze rund 9 Prozent an Wert eingebüßt. 
Das Kursplus seit Jahresbeginn ist auf 
gut 5 Prozent geschmolzen. Der ganz 
große Verkaufsdruck bleibt allerdings 
aus, was sich auch am Volatilitätsindex 
VStoxx zeigt. Von einem Panikmodus 
sind die Märkte aktuell weit entfernt.
Trotzdem haben sich die Konditionen 
der stark von der Vola abhängigen 
strukturierten Produkte im Vergleich 
zum Vormonat größtenteils verbes-
sert. Die Muster-Aktienanleihe mit 
einer Basis bei 100 Prozent bringt im 
Durchschnitt aktuell eine p.a.-Rendite 
von 9,5 Prozent, nach 9,2 Prozent im 
September. Das ist der höchste Stand 
seit fünf Monaten. Für den Express 
Plus sind die Jahresprämien im Durch-

schnitt von 7,1 Prozent auf 7,5 Prozent 
gestiegen, beim Capped Bonuszertifikat 
kletterte die annualisierte Bonusren-
dite von 8,0 Prozent auf 8,4 Prozent.
Im Segment der Garantiezertifikate 
haben sich die Konditionen ebenfalls 
verbessert, wobei das Ausmaß etwas 
moderater ausfällt. Nachdem die Kapi-
talmarktrenditen hierzulande bis Ende 
September deutlich gestiegen waren, 
hat sich die Lage in den vergangenen 
Wochen etwas beruhigt. Ein Grund ist 
die Flucht in sichere Anlagen nach den 
Unruhen in Frankreich. Die Umlaufren-
dite deutscher Anleihen ist von ihrem 
Hoch bei rund 3,60 Prozent auf aktuell 
3,31 Prozent zurückgekommen. Trotzdem 
liegt zum Beispiel die durchschnittliche 
Partizipationsrate des Muster-Garanten 
mit vollem Kapitalschutz bei 86,7 Pro-
zent, nach 85,7 Prozent im Vormonat.

Mehr Rendite bei moderater Volatilität

Teilnehmende Banken: 

CA PPED B O N US:  S EI T M O N AT EN K AU M V ER Ä N D ERU N G   
BW: ESX50, LAUFZEIT: 2 J., PUFFER: 30 %, OHNE INNENFEE

GA R A N T 10 0:  S TA B IL AU F ER H Ö H T EM N I V E AU    
BW: ESX50, LAUFZEIT: 4 J., SCHUTZ: 100 %, OHNE INNENFEE

A K T I EN A N L EI H E:  H Ö C H S T ER S TA N D S EI T M AI    
BW: ESX50, LAUFZEIT: 12 MONATE, BASIS: 100 %, OHNE INNENFEE
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EURO STOXX 50 – BENCHMARK-KONDITIONEN FÜR 9 KLASSISCHE ZERTIFIKATE-STRUKTUREN

Typ Laufzeit Sicherung
Aktuelle Indikation

Min. Mittel Max.

endfällig Prämie/Kupon p.a.

Express Plus 5 Jahre 70 % 6,1 % 7,5 % 9,1 %

Express Fixkupon 5 Jahre 70 % 4,9 % 5,5 % 6,6 %

Basis Kupon p.a.

Aktienanleihe 1 Jahr 80 % 4,8 % 5,1 % 5,7 %

Aktienanleihe 1 Jahr 100 % 9,1 % 9,5 % 9,9 %

dauerhaft Bonus p.a.

Bonus 2 Jahre 70 % 3,2 % 4,2 % 6,6 %

Capped Bonus 2 Jahre 70 % 7,8 % 8,4 % 9,6 %

endfällig Partizipation

Kapitalschutz 4 Jahre 100 % 72,7 % 86,7 % 107,0 %

Kapitalschutz 4 Jahre 90 % 94,5 % 105,2 % 117,7 %

endfällig Cap

Kapitalschutz mit Cap 4 Jahre 100 % 132 % 144 % 155 %

Die genauen Konditionen der Strukturen finden Sie auf Seite 2; Stand: 23.10.26 (zwischen 10 und 12 Uhr); Quelle: DZB
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DZB Marktmonitor ist die kommentierte Übersicht zu den aktuellen Benchmark-
Konditionen für neun klassische Zertifikatestrukturen. Als Datenbasis dienen Preis-
indikationen, die von sechs Emittenten wöchentlich zur Verfügung gestellt werden. 
Die Rahmenbedingungen (Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer 
gleich. Dadurch werden Trends bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. 
Partizipationsraten ablesbar, da sich diese je nach Marktumfeld ändern und von ver-
schiedenen Parametern wie dem allgemeinen Zinsniveau oder der Volatilität abhän-
gen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser günstige Zeitfenster für die einzelnen 
Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis für reale Produktangebo-
te an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst handelt es sich nicht 
um tatsächlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei eine zu-
gesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.  

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50. 
Die genauen Vorgaben im Einzelnen: 
1) Express: jährliche Stichtage, Triggerlevel gleichbleibend bei 100 % 
Plus = steigende Prämie, endfällige Barriere schützt Nominal + Maximalprämie
Fixkupon = unbedingte Zinszahlungen, endfällige Barriere schützt Nominal 
2) Aktienanleihen: klassisch mit unterschiedlichen Basispreisen
3) Bonus: dauerhaft aktivierte Barriere, ohne/mit Cap (Cap = Bonuslevel) 
4) Kapitalschutz: 100 bzw. 90 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung an Verlusten bis 
zum Sicherungsniveau, kein Cap (variierende Partizipationsrate) 
5) Kapitalschutz mit Cap: 100 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung am Indexanstieg 
bis zum Cap (variierender Cap)
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