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AKTUELLE KONDITIONEN FUR KLASSISCHE ZERTIFIKATE-STRUKTUREN

Mehr Rendite bei moderater Volatilitat

Die Korrektur an den européischen
Aktienmarkten halt an. Seit dem Hoch im
August hat der Euro Stoxx 50 in der Spit-
ze rund 9 Prozent an Wert eingebUBt.
Das Kursplus seit Jahresbeginn ist auf
gut 5 Prozent geschmolzen. Der ganz
groBe Verkaufsdruck bleibt allerdings
aus, was sich auch am Volatilitatsindex
VStoxx zeigt. Von einem Panikmodus
sind die Méarkte aktuell weit entfernt.
Trotzdem haben sich die Konditionen
der stark von der Vola abhéngigen
strukturierten Produkte im Vergleich
zum Vormonat gréBtenteils verbes-
sert. Die Muster-Aktienanleihe mit
einer Basis bei 100 Prozent bringt im
Durchschnitt aktuell eine p.a.-Rendite
von 9,5 Prozent, nach 9,2 Prozent im
September. Das ist der héchste Stand
seit funf Monaten. FUr den Express
Plus sind die Jahrespramien im Durch-

AKTIENANLEIHE: HOCHSTER STAND SEIT MAI
BW: ESX50, LAUFZEIT: 12 MONATE, BASIS: 100 %, OHNE INNENFEE

schnitt von 7,1 Prozent auf 7,5 Prozent
gestiegen, beim Capped Bonuszertifikat
kletterte die annualisierte Bonusren-
dite von 8,0 Prozent auf 8,4 Prozent.

Im Segment der Garantiezertifikate
haben sich die Konditionen ebenfalls
verbessert, wobei das AusmaB etwas
moderater ausfallt. Nachdem die Kapi-
talmarktrenditen hierzulande bis Ende
September deutlich gestiegen waren,
hat sich die Lage in den vergangenen
Wochen etwas beruhigt. Ein Grund ist
die Flucht in sichere Anlagen nach den
Unruhen in Frankreich. Die Umlaufren-
dite deutscher Anleihen ist von ihrem
Hoch beirund 3,60 Prozent auf aktuell
3,31 Prozent zuruckgekommen. Trotzdem
liegt zum Beispiel die durchschnittliche
Partizipationsrate des Muster-Garanten
mit vollem Kapitalschutz bei 86,7 Pro-
zent, nach 85,7 Prozent im Vormonat.
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EURO STOXX 50 - BENCHMARK-KONDITIONEN FUR 9 KLASSISCHE ZERTIFIKATE-STRUKTUREN
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Die genauen Konditionen der Strukturen finden Sie auf Seite 2; Stand: 2310.26 (zwischen 10 und 12 Uhr); Quelle: DZB
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DZB Marktmonitor - Konzept und Hintergrund

DZB Marktmonitor ist die kommentierte Ubersicht zu den aktuellen Benchmark-
Konditionen fUr neun klassische Zertifikatestrukturen. Als Datenbasis dienen Preis-
indikationen, die von sechs Emittenten wochentlich zur Verfigung gestellt werden.
Die Rahmenbedingungen (Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer
gleich. Dadurch werden Trends bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw.
Partizipationsraten ablesbar, da sich diese je nach Marktumfeld &ndern und von ver-
schiedenen Parametern wie dem allgemeinen Zinsniveau oder der Volatilitat abhan-
gen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser gunstige Zeitfenster fur die einzelnen
Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis fur reale Produktangebo-
te an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst handelt es sich nicht
um tatséchlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei eine zu-

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50.

Die genauen Vorgaben im Einzelnen:

1) Express: jahrliche Stichtage, Triggerlevel gleichbleibend bei 100 %

Plus = steigende Pramie, endfallige Barriere schutzt Nominal + Maximalpramie
Fixkupon = unbedingte Zinszahlungen, endféllige Barriere schutzt Nominal

2) Aktienanleihen: klassisch mit unterschiedlichen Basispreisen

3) Bonus: dauerhaft aktivierte Barriere, ohne/mit Cap (Cap = Bonuslevel)

4) Kapitalschutz: 100 bzw. 90 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung an Verlusten bis
zum Sicherungsniveau, kein Cap (variierende Partizipationsrate)

5) Kapitalschutz mit Cap: 100 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung am Indexanstieg
bis zum Cap (variierender Cap)

gesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.
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