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Die Grundidee des mittlerweile seit über 14 
Jahren erscheinenden DZB Marktmonitors war 
und ist, eine möglichst praxisnahe Abbildung 
der jeweils am Markt darstellbaren Konditio-
nen für Strukturierte Produkte zu liefern. Dafür 
ist eine breite Abdeckung über möglichst viele 
Emittenten wichtig. In der vergangenen Woche 
haben wir die Zahl der teilnehmenden Banken 
daher noch mal aufgestockt. Da uns nun auch 
die Société Générale jede Woche ihre Indikati-
onen für die ausgewählten Produkttypen über-
mittelt, sind jetzt insgesamt sechs Emittenten 
am DZB Marktmonitor beteiligt. Sie stehen für 
mehr als 50 Prozent des vom DDV per Ende 
März ermittelten Marktvolumens. In einzelnen 
Segmenten wie den Kapitalgaranten, die zu-
letzt wieder an Bedeutung gewonnen haben, 
kommen die sechs Teilnehmer zusammen so-
gar auf einen Marktanteil von rund 70 Prozent.

Genau da sind bei den Konditionen auch 
direkte Auswirkungen der Erweiterung er-
sichtlich. Durch die französische Bank, die in 

diesem Segment momentan sehr attraktive 
Produkt-Parameter anbietet, ist zum Beispiel 
die durchschnittliche Partizipationsrate des 
90-Prozent-Garanten auf den Euro Stoxx 50 
mit rund 112 Prozent auf den höchsten Stand 
seit Beginn unserer Aufzeichnungen (hier No-
vember 2018) gestiegen. Aber auch ohne die 
Daten der Société Générale hätten sich die 
Konditionen im Vergleich zum Vormonat spür-
bar verbessert. Ausschlaggebend dafür sind 
die gestiegenen Kapitalmarktzinsen, wie sich 
etwa anhand der von 2,25 auf 2,46 Prozent  
gekletterten Umlaufrendite ablesen lässt.

Bei den Strukturen außerhalb des Kapital-
schutzsegments haben sich die Renditechan-
cen in den vergangenen Wochen hingegen ten-
denziell verschlechtert. Das ist die Folge der 
zum Teil auf ein Mehrjahrestief gesunkenen 
impliziten Volatilität. Obwohl sich die Aktien-
märkte in einer historisch betrachtet relativ 
schwachen Phase des Jahres befinden, sind 
die Sorgen vor fallenden Kursen sehr gering.

Rekordhohe Renditechancen mit Kapitalschutz Euro Stoxx 50 – Benchmark-Konditionen für 9 klassische Zertifikate-Strukturen

Typ Laufzeit Sicherung
Aktuelle Indikation

Min. Mittel Max.
endfällig Prämie/Kupon p.a.

Express Plus 5 Jahre 70 % 6,5 % 7,4 % 8,4 %
Express Fixkupon 5 Jahre 70 % 4,9 % 5,8 % 6,4 %

Basis Kupon p.a.
Aktienanleihe 1 Jahr 80 % 5,1 % 5,6 % 5,9 %
Aktienanleihe 1 Jahr 100 % 9,1 % 9,5 % 9,8 %

dauerhaft Bonus p.a.
Bonus 2 Jahre 70 % 4,8 % 5,9 % 6,7 %
Capped Bonus 2 Jahre 70 % 8,4 % 8,8 % 9,5 %

endfällig Partizipation
Kapitalschutz 4 Jahre 100 % 73,5 % 89,7 % 101,0 %
Kapitalschutz 4 Jahre 90 % 99,3 % 111,8 % 124,0 %

endfällig Cap
Kapitalschutz mit Cap 4 Jahre 100 % 130 % 145 % 161 %

Die genauen Konditionen der Strukturen finden Sie auf Seite 2; Stand: 09.06.23 (zwischen 10 und 12 Uhr); Quelle: DZB

Teilnehmende Banken: 

Capped Bonus: Korrekturphase dauert an  
BW: ESX50, Laufzeit: 2 J., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

Express Plus: Tendenz weiter abwärts  
BW: ESX50, Laufzeit: 5 J., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

Garant 90: Sprung auf ein neues Hoch  
BW: ESX50, Laufzeit: 4 J., Schutz: 90 %, ohne Innenfee
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DZB Marktmonitor ist die kommentierte Übersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen 
für neun klassische Zertifikatestrukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die von 
sechs Emittenten wöchentlich zur Verfügung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen 
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends 
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld ändern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen 
Zinsniveau oder der Volatilität abhängen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser günstige 
Zeitfenster für die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis für 
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsächlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei 
eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.  

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50. 
Die genauen Vorgaben im Einzelnen: 
1) Express: jährliche Stichtage, Triggerlevel gleichbleibend bei 100 % 
Plus = steigende Prämie, endfällige Barriere schützt Nominal + Maximalprämie
Fixkupon = unbedingte Zinszahlungen, endfällige Barriere schützt Nominal 
2) Aktienanleihen: klassisch mit unterschiedlichen Basispreisen
3) Bonus: dauerhaft aktivierte Barriere, ohne/mit Cap (Cap = Bonuslevel) 
4) Kapitalschutz: 100 bzw. 90 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung an Verlusten bis zum 
Sicherungsniveau, kein Cap (variierende Partizipationsrate) 
5) Kapitalschutz mit Cap: 100 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung am Indexanstieg bis 
zum Cap (variierender Cap)
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