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EU und Indien feiern 
Handelsabkommen 

• Große Freihandelszone entsteht 

• S&P 500 mit neuem Rekord 

• Trump schürt Dollar-Schwäche 

EU und Indien mit Handelsabkommen 

EU-Kommissionspräsidentin Ursula von der Leyen und In-

diens Premier Narendra Modi teilten gestern in Neu-Delhi 

mit, man habe die Verhandlungen über eine Freihandels-

zone abgeschlossen. Nun sollen Zölle für 96 % der gehan-

delten Waren und Dienstleistungen gesenkt oder gänzlich 

abgeschafft werden. Modi spricht von der „Mutter aller Ab-

kommen“ – schließlich umfassen die derart verbundenen 

Märkte rund 1,9 Mrd. Einwohner (Indien: 1,45 Mrd., EU: 

450 Mio.) und gleichsam 25 % der globalen Wirtschafts-

leistung. Auch EU-Kommissionspräsidentin von der Leyen 

feiert den Deal: „Wir haben der Welt ein Signal gesendet, 

dass regelbasierte Zusammenarbeit nach wie vor großar-

tige Ergebnisse liefert.“ Nach der jüngsten Verzögerung 

des Mercosur-Abkommens durch das EU-Parlament ist 

eine solche Erfolgsmeldung höchst willkommen; fast 20 

Jahre Verhandlungen gingen der Einigung voraus. Im Hin-

blick auf das Handelsvolumen wird das Abkommen zwar 

nicht so umfassend sein wie dasjenige mit den Mercosur-

Staaten. Angesichts der Größe des indischen Marktes ist 

es dennoch eines der größten, das bislang vereinbart wur-

den. Die EU erwartet nun bis 2032 eine Verdoppelung der 

EU-Exporte nach Indien, was einem jährlichen Wachstum 

von 12 % entsprechen würde. Dies scheint durchaus plau-

sibel, weil Indien die Zölle in jenen Bereichen senkt, wo 

unsere Industrie profitiert (Autos, Maschinen, Flugzeug-

bau), während die EU ihre ohnehin relativ niedrigen Zölle 
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Änderung

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief

DAX 24.894 -39 25.421 24.490

MDAX 31.728 -98 32.321 30.618

Euro Stoxx 50 5.995 37 6.041 5.791

S&P 500 6.979 28 6.979 6.797

Nasdaq 23.817 216 23.817 22.954

VDAXNEW (in %) 16,8 -0,4 19,8 14,8

2026

 

 

  

 

 

10Y-Bund Rendite (in %)  
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Änderung

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief

Bund-Rendite 2Y 2,064 0,00 2,11 2,03

Bund-Rendite 10Y 2,830 0,00 2,90 2,78

US-Treasury 2Y 3,574 -0,02 3,62 3,46

US-Treasury 10Y 4,235 0,02 4,29 4,14

Bund-Future 127,92 -0,03 128,42 127,11

2026
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v.a. auf Konsumgüter (Textilien, Lederwaren, Möbel, 

Schmuck) sowie Metalle und chemische Produkte senkt. 

Einige „heilige Kühe“ für manche EU-Staaten, diverse Ag-

rarsektoren, werden ausgeklammert. Proteste wie beim 

Mercosur-Abkommen sind daher nicht zu befürchten. 

"Empfindliche Agrarsektoren werden vollständig ge-

schützt, da Produkte wie Rindfleisch, Geflügelfleisch, Reis 

und Zucker von der Liberalisierung im Rahmen des Ab-

kommens ausgenommen sind", so die EU-Kommission.  

 

1,205 
 

Der US-Dollar setzte seine 

Schwäche fort, nachdem US-

Präsident Trump diese nach 

einem Interview noch 

schürte: Er sei demnach 

nicht beunruhigt über eine 

Dollar-Schwäche. 
 Euro in US-Dollar 

 

S&P 500 mit neuem Rekord 

Die Aktienmärkte haben sich nach der schwächeren Vor-

woche in der laufenden Handelswoche wieder stabilisiert. 

Der S&P 500 legte unter der Führung der Tech-Werte um 

0,4 % zu und erreichte einen neuen Rekordstand. Die Be-

richtssaison zum vierten Quartal gewinnt jenseits des At-

lantiks in diesen Tagen an Fahrt. Gestern legten u.a. Ge-

neral Motors und UPS ihre Zahlen vor. Beide fielen über 

den Erwartungen aus. In dieser Handelswoche öffnen ins-

gesamt 102 Unternehmen aus dem S&P 500 ihre Bücher. 

Heute wird es besonders spannend, wenn mit Tesla, 

Microsoft und Meta gleich drei der „Glorreichen 7“ ihre 

Zahlen vorlegen. Der Fokus der beiden letztgenannten 

dürfte auf den Aussagen zum KI-Geschäft und den Inves-

titionsplänen liegen. Hierauf dürften die Anleger beson-

ders sensibel reagieren. Zudem steht heute der Zinsent-

scheid der US-Notenbank auf der Agenda. Dieser dürfte 

allerdings aus zwei Gründen nicht die Hauptaufmerksam-

keit der Marktteilnehmer auf sich ziehen. Erstens gilt eine 

Zinspause als nahezu ausgemacht. Zweitens steht die 

Nominierung des Nachfolgers für Fed-Chef Powell durch 

Donald Trump möglicherweise unmittelbar bevor, so dass 

die Personalfrage in den Vordergrund rückt. Größere Fi-

nanzmarktverwerfungen stehen nur zu erwarten, falls der 

Präsident einen Namen aus dem Hut zaubern sollte, der 

nicht auf der bekannten Kandidatenliste steht.  

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)  
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Änderung

iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief

Euro Sovereigns 3,364 0,00 3,47 3,32

Bunds 2,953 0,00 3,01 2,90

SSA 3,310 -0,01 3,40 3,28

Covered 2,875 -0,01 2,94 2,84

Non-Financials 3,459 -0,01 3,56 3,46

Financials 3,340 -0,02 3,46 3,34

NF High Yield 5,436 -0,01 5,53 5,42

Renditen in %

2026
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Änderung

Währung Vortag z. Vortag Hoch Tief

EURUSD 1,1952 0,0056 1,1952 1,1595

EURCHF 0,9177 -0,0029 0,9327 0,9177

EURGBP 0,8692 0,0013 0,8732 0,8660

EURJPY 183,13 0,1682 185,90 182,97

USDCNY 6,9575 0,0001 6,9913 6,9574

USDCHF 0,7678 -0,0061 0,8036 0,7678

USDJPY 153,23 -0,5800 158,94 153,23

2026

 

 

 
 

 

 

Brent (in USD/Barrel) 
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Änderung

Rohstoff Vortag z. Vortag Hoch Tief

Brent Rohöl (Spot, USD/bl.) 67,58 1,97 67,58 60,01

Gold (USD/oz.) 5.094 -7,28 5.102 4.322

Silber (USD/oz.) 109,61 0,00 109,61 71,99

Kupfer LME (3M, USD/t) 13.007 -193 13.238 12.423

Aluminium LME (3M, USD/t) 3.207 19 3.207 2.996

Nickel LME (3M, USD/t) 18.169 -353 18.756 16.646

Zink LME (3M, USD/t) 3.351 9 3.351 3.118

Blei LME (3M, USD/t) 2.020 -18 2.100 2.007

CO2-Preis Spot EEX (EUR/t) 86,45 1,22 90,16 83,06

2026
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  Prognosen 

Konjunktur

in % 2023 2024 2025e 2026e

Deutschland BIP -0,7 -0,5 0,3 0,8

Inflation 5,9 2,2 2,2 2,3

Euroraum BIP 0,5 0,7 1,3 1,3

Inflation 5,4 2,4 2,1 2,2

USA BIP 2,9 2,8 2,0 1,5

Inflation 4,1 3,0 2,7 3,5

China BIP 5,2 5,0 3,7 3,5

Inflation 0,2 0,2 0,0 0,8

Welt BIP 2,9 3,2 2,8 2,8

Inflation 5,3 3,5 3,4 3,5  

 Aktien- und Rohstoffmärkte

Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

DAX 24.894 24.500 25.000 25.000

Euro Stoxx 50 5.995 5.700 5.700 5.700

S&P 500 6.979 6.800 6.800 6.800

Nikkei 225 53.334 50.000 50.000 50.000

Rohöl Brent 67,58 65 60 60

Gasoil ICE 682,25 650 600 600

Gold 5.094 4.400 4.400 4.600

Silber 109,61 80 70 55

Kupfer 13.007 12.800 12.550 12.750

Nickel 18.169 15.200 15.550 15.800

Aluminium 3.207 3.200 3.250 3.350  
 

Zinsen, Renditen, Swapsätze (in %)

Euroraum Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

EZB Hauptrefisatz 2,150 2,15 2,15 2,15

EZB Einlagesatz 2,000 2,00 2,00 2,00

Tagesgeld (€STR)* 1,934 1,95 1,95 1,95

3M Euribor 2,039 2,00 2,05 2,05

Swap 2J 2,250 2,15 2,20 2,30

Swap 5J 2,555 2,45 2,45 2,55

Swap 10J 2,898 2,80 2,85 2,90

Bund 2J 2,064 2,00 2,05 2,20

Bund 5J 2,427 2,35 2,40 2,55

Bund 10J 2,830 2,80 2,90 3,00

USA Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

Fed Funds Target Rate 3,750 3,75 3,50 3,50

Tagesgeld (SOFR)* 3,660 3,65 3,40 3,40

3M USD Geldmarkt 3,665 3,60 3,40 3,35

Swap 2J 3,406 3,25 3,10 3,00

Swap 5J 3,555 3,35 3,30 3,40

Swap 10J 3,863 3,80 3,80 4,00

Treasury 2J 3,574 3,50 3,35 3,25

Treasury 5J 3,828 3,70 3,70 3,75

Treasury 10J 4,235 4,30 4,40 4,50

Weitere Industriestaaten Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

UK Tagesgeld (SONIA)* 3,726 3,70 3,45 3,20

UK 10Y Staatsanleihe 4,600 4,45 4,60 4,70

Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,046 -0,05 -0,05 -0,05

Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,279 0,30 0,35 0,40

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag  

 Devisen

Hauptwährungen Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

EURUSD 1,195 1,18 1,20 1,22

EURJPY 183,135 188 189 186

EURCHF 0,918 0,95 0,96 0,97

EURGBP 0,869 0,85 0,85 0,85

EURCNY 8,349 8,38 8,22 8,17

Weitere Währungen Vortag 31.03.2026 30.06.2026 31.12.2026

EURAUD 1,716 1,72 1,69 1,67

EURBRL 6,238 6,45 6,50 6,30

EURCAD 1,627 1,66 1,68 1,66

EURCZK 24,246 24,20 24,00 23,80

EURHUF 379,950 392,00 385,00 390,00

EURMXN 20,621 21,80 22,50 22,30

EURNOK 11,528 11,50 11,40 11,35

EURPLN 4,198 4,26 4,30 4,36

EURRON 5,095 5,17 5,19 5,25

EURSEK 10,564 10,80 10,65 10,55

EURTRY 51,877 50,70 51,80 53,50

EURZAR 19,099 19,80 19,60 19,50  

Termine des Tages 

 

 

 

ZEIT LAND PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKEIT

PROGNOSE PROGNOSE1) WERT2)

08:00 DE GfK Konsumklima Feb -26,5 -25,0 -26,9 **

20:00 USA FOMC Zinsentscheid 3,75 3,75 3,75 ***

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschätzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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 Tabellen 

Weitere Zinsen und Swapsätze

Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 1,944 0,005 1,989 1,938

EURIBOR 6M 2,154 -0,002 2,157 2,103

USD Geldmarkt 1M 3,705 0,000 3,785 3,685

USD Geldmarkt 6M 3,805 0,010 3,870 3,765

CHF Swap 10Y 0,688 -0,018 0,750 0,673

JPY Swap 10Y 2,100 0,036 2,157 1,947

GBP Swap 10Y 4,371 0,033 4,371 4,166

EUR Swap 30Y 3,194 0,013 3,294 3,099

2026

 
Staatsanleihen Euroraum (10 Jahre, Renditen in % p.a.) Weitere Devisen

Änderung Spread über Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 3,27 0,00 3,40 3,26 44 EURDKK 7,467 -0,001 7,473 7,467

Deutschland 2,83 0,00 2,90 2,78 - EURSEK 10,564 -0,044 10,827 10,564

Frankreich 3,37 0,00 3,54 3,36 54 EURCNH 8,349 0,093 8,349 8,082

Griechenland 3,37 0,00 3,55 3,36 54 EURHKD 9,322 0,046 9,322 9,043

Italien 3,42 0,00 3,55 3,39 59 EURSGD 1,511 0,002 1,511 1,495

Niederlande 2,93 0,00 3,01 2,90 10 EURNZD 1,989 0,005 2,042 1,985

Portugal 3,14 0,00 3,29 3,13 31 GBPUSD 1,375 0,004 1,375 1,338

Spanien 3,19 0,00 3,29 3,16 36

2026 2026

 

Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren Spreads nach Sektoren

Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief

Non-Financials (5)* 71 0 -5 -3 76 71 Financials (3,9)* 74 0 -5 -6 81 74

  Automobiles & Parts 78 -1 -8 -8 88 78   Banks Sen. Preferred 53 -1 -5 -6 60 53

  Chemicals 66 -1 -5 -3 71 66   Banks Sen. Bail-in 68 0 -6 -7 75 68

  Construction & Materials 66 -1 -5 -5 72 66   Insurance  95 -1 -6 -7 102 95

  Food & Beverage  63 0 -4 0 67 63   Real Estate 89 0 -2 -2 93 89

  Health Care  66 -1 -5 -2 71 66

  Industrial Goods & Serv. 62 -1 -5 -4 67 62 Main 50 0 0 0 52 50

  Media  68 0 -3 -3 72 68 Crossover 241 -1 1 -2 252 241

  Oil & Gas 81 0 -6 -2 86 81 Senior Financials 53 0 -1 -2 55 53

  Personal & Household G. 61 0 -4 -1 64 61 Sub Financials 90 -1 -1 -3 94 90

  Retail  69 0 -3 -3 73 69

  Technology  76 0 -4 -1 80 76

  Telecommunications  76 0 -4 -2 80 76

  Utilities  80 0 -4 -1 84 80

* Duration (Kennzahl für durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle für alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

2026 2026

 

Disclaimer 

Diese Publikation richtet sich ausschließlich an Empfänger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird 
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehörden der LBBW: Europäische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraße 22, 60314 Frankfurt am Main 
und Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir 
für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Sie gibt 
unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient 
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere 
Informationen über konkrete Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geäußerte Meinung jederzeit und ohne Vorankündigung 
zu ändern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankündigung Aktualisierungen dieser Information nicht 
vorzunehmen oder völlig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen früheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als 
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fällen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die 
Qualität der jeweiligen Dienstleistung für den Kunden des Zuwendungsempfängers zu verbessern. 
Veröffentlichungsdatum: 28.01.2026 07:30 
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