Preis fur Rohol gestern
so hoch wie im April

e Gestern: ifo, der Uberflieger

e Heute: US-Konsumvertrauen —
wie weit kann es noch abtauchen?

Deutschland probt den Aufschwung

Nach Angaben des ifo-Instituts stieg das Geschaftsklima
fur die Unternehmen in Deutschland im Oktober von
89,9 Punkten auf 90,2 Zahler. Es war der sechste Anstieg
in Folge — eine beeindruckende Serie! Wahrend die Ein-
schatzung der aktuellen Lage zuletzt etwas nachlieR3,
pragten anziehende Erwartungen der Unternehmen auf
Sicht der kommenden Monate das Bild — ein durchaus
Ubliches Schema in der Frihphase eines Aufschwungs.

90,2
Punkte

ifo-Index fiir Deutsch-
land, Oktober 2026

Die USA proben den Aufstand

FUr den heutigen Tag meldet das Kalenderblatt eine er-
kleckliche Anzahl von US-Konjunkturdaten: Case-Shiller-
Hauspreisindex, Auftragseingange langlebige Guter, Con-
ference-Board-Vertrauensindikator, Anzahl der Neubau-
verkaufe. Ein besonderes Augenmerk wird auf dem Kon-
sumvertrauen des Conference Boards liegen. Der Kon-
sens der hierzu im Vorfeld befragten Institute liegt bei

Der ifo-Geschaftsklimaindex
ist im Oktober zum sechsten
Mal in Folge angestiegen.
Das ifo selbst sieht die Be-
dingungen fiir eine Trend-
wende nach oben nach drei
Anstiegen als gegeben an.
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80,4 Punkten. Es ware der schlechteste Wert seit mehr als
zwolf Jahren. Wir im LBBW Research stellen uns auf ein
noch mieseres Ergebnis ein: 78,8 Punkte. Ebenso wie in
vielen anderen Landern rund um den Erdball erlebt auch
in den Vereinigten Staaten die Stimmung in den privaten
Haushalten im laufenden Jahr einen Absturz. An der Zapf-
saule kennen die Preise, wie Uberhaupt fir die gesamte
Lebenshaltung, seit Ende Februar so gut wir nur noch eine
Richtung: nach oben. Bemerkenswert, dass ausgerechnet
die Offentlichkeit in demjenigen Land stillhalt, das die Teu-
erung 2026 ganz wesentlich zu verantworten hat: in den
USA. Die Quittung wird der US-Regierung in Washington
ganz offensichtlich an der Wahlurne Uberreicht, bei den
Zwischenwahlen im November. Wirden sich zwischen
Long Beach und Long Island dieser Tage Szenen wie in
Italien oder in Frankreich abspielen: Wer weil3, was die in
Ubersee im Umlauf befindlichen Handfeuerwaffen fir
Schaden anrichten kénnten?

Israel, der zweite Staat, der seit Februar mit Iran Krieg
fuhrt, halt am heutigen Dienstag Parlamentswahlen ab,
das erste Mal seit dem Uberfall der Hamas auf Israel
am 7. Oktober 2023. Der Fokus liegt heute ganz zuvor-
derst auf der Frage, ob Benjamin Netanjahu Ministerpra-
sident bleibt. Fur den Fall, dass keine Regierung gebildet
werden kann, behielte Netanjahu sein Amt, und zwar bis
zu einer Neuwahl im kommenden Jahr.

Der Preis fiur ein Fass Rohdl der Sorte Brent lag gestern
bei 117 US-Dollar, so hoch wie zuletzt im April. Heute no-
tiert Brent 2 US-Dollar niedriger. Mit SchlieBung der Wahl-
lokale, in Israel heute, in den Vereinigten Staaten am
3. November, konnten die Kampfe rund um die Stralde von
Hormus an Scharfe wieder zunehmen. Den Freizeit-Stra-
tegen im Oval Office ist auch eine Entsendung von US-
Bodentruppen in den Mittleren Osten zuzutrauen.

Dr. Thomas MeiRner
Leiter Research
Finanzmarktstrategie

Landesbank Baden-Wirttemberg
Strategy Research | 27.10.2026

@)

Credits .
A 4
iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 T T 40
Okt. 21 Okt. 23 Okt. 25
Anderung 2026
iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,917 -0,01 4,11 3,18
Bunds 3,448 0,02 3,71 2,78
SSA 4,054 -0,01 4,18 3,14
Covered 3,785 0,01 3,94 2,69
Non-Financials 4,441 0,04 4,52 3,37
Financials 4,525 0,03 4,54 3,27
NF High Yield 7,162 0,01 7,16 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1178 -0,0026 1,1952 1,1122
EURCHF 0,9251 0,0014 0,9484 0,9028
EURGBP 0,8375 0,0004 0,8782 0,8371
EURJPY 176,15 0,5146 187,56 175,63
USDCNY 6,6682 -0,0028 6,9913 6,6682
USDCHF 0,8276 0,0032 0,8388 0,7652
USDJPY 157,59 0,8250 163,94 152,67
v
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Rohstoff
Brent Rohdl (1M, USD/bl.)
Gold (USD/oz.)

117,33 1
4.018

22,30

Vortag z.Vortag Hoch Tief

,03 119,08 60,07
5298 3.993

Silber (USD/oz.) 54,05 0,15 118,45 53,9

Kupfer LME (3M, USD/t) 14.328 5 14.768 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.041 -3 3.753 2987
Nickel LME (3M, USD/t) 15.561 -287 19.642 15.221
Zink LME (3M, USD/t) 3.814 7 4.053 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.923 16 2100 1.852
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 87,85 1,94 90,16 62,37
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Prognosen
Konjunkturr |

in % 2024 2025 2026e 2027¢ Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
Deutschland  BIP 0,0 0,4 1,0 1,0 DAX 25.411 25.500 26.500 27.500
Inflation 2,3 22 28 26 Euro Stoxx 50 6.116 6.300 6.400 6.600
Euroraum BIP 1.2 15 1,0 1,3 S&P 500 7.677 7.500 7.800 8.000
Inflation 24 21 3.0 25 Nikkei 225 62.190 66.000 67.000 68.000
T R 30 21 22 16 Rohél Brent 117,33 80 75 70
e 30 27 36 22 Gasoil ICE 1520,25 1100 900 800
Gold 4.018 4.200 4500 4.800
China BIP 5,0 3,7 35 32
. Silber 54,05 65 60 55
Inflation 0.2 00 12 1.5 Kupfer 14.328 14.200 15.200 15.400
Welt BIP 3.2 3.3 2,7 2.8 Nickel 15.561 17.200 18.500 19.500
Inflation 3.5 3.4 3.8 3,0 Aluminium 3.041 3.600 3.700 3.700
Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %) Devisen
Euroraum Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027 Hauptwahrungen Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
EZB Hauptrefisatz 2,650 2,90 3,15 2,90 EURUSD 1,118 1,15 1,15 1,17
EZB Einlagesatz 2,500 2,75 3,00 2,75 EURJPY 176,149 182 178 176
Tagesgeld (€STR)* 2,442 2,70 2,95 2,75 EURCHF 0,925 0,93 0,94 0,95
3M Euribor 2,638 2,85 3,05 275 EURGBP 0,837 085 085 085
Swap 2J 3,406 3,50 3,25 2,75 EURCNY 7,450 771 7,36 743
Swap 5J 3,426 3,60 3,35 3,00 Weitere Wihrungen Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
Swap 10J 3,458 3,65 3,50 3,30 D 1,593 163 161 159
Bund 2J 3,080 3,25 3,05 2,60 EURBRL 6,083 6.10 6.00 590
Bund 5J 3,176 340 320 2,90 e 1,568 165 168 170
Bund 10J 3,337 360 350 3.35 EURCZK 24,351 24,10 23,90 23,60
USA Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027 EURHUF 367,300 370,00 368,00 362,00
RMXN 20,7 212 214 22
Fed Funds Target Rate 4,000 4,25 4,25 4,00 Ev 0,789 20 40 00
EURNOK 10,415 11,10 10,80 10,60
Tagesgeld (SOFR)* 3,920 415 415 3,90
EURPLN 4,403 4,34 4,29 425
3M USD Geldmarkt 4,063 4,30 4,15 3,90
EURRON 5,348 5,25 5,29 5185
Swap 2J 4,564 4,60 4,15 3,80
EURSEK 11,131 10,80 10,60 10,20
Swap 5J 4,535 4,60 4,25 4,00
4 0 0 0 EURTRY 55,624 60,50 64,20 69,00
Swap 10J 593 47 45 44 EURZAR 18,604 19,00 18,70 18,20
Treasury 2J 4,721 4,75 4,35 3,95
Treasury 5J 4,824 490 4,60 4,30
Treasury 10J 4,979 5,10 4,95 4,80
Weitere Industriestaaten Vortag 31.12.2026  30.06.2027  31.12.2027
UK Tagesgeld (SONIA)* 3,734 3,95 4,20 3,95
UK 10Y Staatsanleihe 5,353 5,30 5,20 5,00
Schweiz Tagesgeld (SARON)* -0,060 -0,05 0,20 0,20
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,473 0,60 0,60 0,50

* Zinsséatze zeitverzdgert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE = LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKHT

PROGNOSE progNoOSg? WERT?

10:00 EWU Geldmenge M3 (Y/Y) Sep 3,3 3,6 815

11:00 EWU  EZB veréfentlicht Bank Lending Survey Q4 2026 *
13:30 USA  Auftragseingédnge langlebige Giiter (MIM) (vorlaufig) Sep 1,0 1,4 -0,1
14:00 USA S&P Case-Shiller Hauspreisindex (M/M) Aug - 0,3 0,3 *
15:00 USA  Konsumentenvertrauen (CB) Okt 78,8 80,4 81,9
15:00 USA  Neubauverkiufe (in Tsd.) Sep 645 650 684 *

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,443 -0,011 2,496 1,878
EURIBOR 6M 2,978 -0,034 3,103 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,040 0,045 4,085 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,560 -0,025 4,565 BSYES
CHF Swap 10Y 0,785 -0,020 0,981 0,495
JPY Swap 10Y 2,729 -0,007 3,013 1,934
GBP Swap 10Y 5,099 -0,016 5,210 4,115 : “ g
== i I & 3
EUR Swap 30Y 3,279 0,008 3,541 2,972 ————— | p——— T )If'
Staatsanleihen Euroraum (1o Janre, Renditen in % p.a) Weitere Devisen
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,38 -0,06 446 3,04 104 EURDKK 7,474 0,000 7476 7,466
Deutschland 3,34 0,01 3,62 2,61 - EURSEK 11,131 0,011 11,342 10,506
Frankreich 4,82 -0,11 4,96 3,17 148 EURCNH 7,450 -0,021 8,349 7,450
Griechenland 4,25 -0,07 4,49 3,18 91 EURHKD 8,769 -0,017 9,322 8,729
Italien 4,50 -0,09 4,71 3,21 116 EURSGD 1,432 0,000 1,511 1,431
Niederlande 3,47 0,01 3,74 2,73 13 EURNZD 1,968 0,002 2,042 1,949
Portugal 3,82 -0,03 4,00 2,92 48 GBPUSD 1,335 -0,004 1,379 1,315
Spanien 3,96 -0,05 411 2,96 62
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (4,9)* 93 4 14 20 93 70 Financials (4)* 104 2 16 24 104 74
Automobiles & Parts 122 6 24 36 122 75 Banks Sen. Preferred 76 2 14 17 76 48
Chemicals 81 &) 14 12 86 62 Banks Sen. Bail-in 98 2 18 24 98 67
Construction & Materials 88 4 16 18 88 65 Insurance 134 2 18 32 134 95
Food & Beverage 75 4 10 13 77 61 Real Estate 119 4 1 28 119 88
Health Care 78 3 10 9 82 65
Industrial Goods & Serv. 82 5 14 16 82 61 Main 67 -1 2 17 74 50
Media 87 4 10 16 90 67 Crossover 333 -7 13 90 363 240
Oil & Gas 92 3 14 9 95 77 Senior Financials 76 -2 3 22 80 53
Personal & Household G. 76 5 14 14 76 57 Sub Financials 131 -5 8 38 139 85
Retail 109 4 14 38 109 66
Technology 106 3 13 28 106 76
Telecommunications 106 4 14 27 106 74
Utilities 103 4 16 22 103 79
* Duration (Kennzahl fur durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research
Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrale 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprufbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier gedufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder voéllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féllen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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