Die Kernbereiche der
Industrie schrumpfen

e Olpreis bleibt hoch

e Aktien zeitweise unter Druck
¢ Industrielle Kernbereiche schrumpfen

Olpreis bleibt hoch

Angriffe der Huthis auf Schiffe und Olanlagen in Saudi-
Arabien verunsicherten zuletzt den Markt. Generell wird
bezweifelt, dass die Saudis in der Lage sein werden, die
Angriffe nachhaltig einzudammen.

Gerlchte Uber einen mdglichen Kompromissvorschlag
von Vermittlern aus Katar und Pakistan nahrten dann
aber die Hoffnung auf eine Beruhigung der Lage. Der
Preis fur Ol der Sorte Brent lag zuletzt bei hohen 110
USD pro Fass.

Aktien zeitweise unter Druck

Die europaischen Aktienkurse gaben am Dienstag auf-
grund zunéchst steigender Olpreise und neuer Aus-
schreitungen in Frankreich nach, erholten sich dann
aber wieder. Die Proteste in Frankreich haben den
Druck auf ein Land verstarkt, das mit schwachem Wirt-
schaftswachstum und einer stark steigenden Staatsver-
schuldung zu kampfen hat.

Im April/Mai 2027 stehen die Prasidentschaftswahlen
an. Die Marktteilnehmer beflirchten, die Krawalle seien
Wasser auf die Muhlen der in Umfragen ohnehin fuhren-
den Kandidaten vom extremen linken und rechten Rand.
Der Dax schloss dann mit 25.304 Punkten.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 25.304 -15 26.570 22.301
MDAX 30.392 -122 33.353 27.655
Euro Stoxx 50 6.122 -23 6.551 5.501
S&P 500 7.713 22 7.819 6.344
Nasdaq 26.425 -6 27600  20.795
VDAXNEW (in %) 18,5 0,2 33,8 14,8
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Anderung 2026

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 3,056 -0,03 3,30 1,97
Bund-Rendite 10Y 3,369 -0,06 3,62 2,61
US-Treasury 2Y 4,788 0,02 4,92 3,41
US-Treasury 10Y 5,109 -0,02 5,31 3,95
Bund-Future 121,71 0,57 130,23 119,28
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Industrielle Kernbereiche schrumpfen

Das ifo Institut (19.10.2026) weist darauf hin, dass
Deutschlands Industrieunternehmen zwischen 2019 und
2025 netto 496.000 sozialversicherungspflichtige Arbeits-
platze abgebaut haben - ein Verlust von 7,1 %. Laut ifo ist
dies die Folge abnehmender Wettbewerbsfahigkeit insbe-
sondere gegeniuber China sowie binnenwirtschaftlicher
Faktoren (Fachkraftemangel/Demographie, ,politisch ge-
wollte Umstellung von Produktionstechnologien®, ...). Be-
sonders hart tréfe es Kernbereiche. Die Autoindustrie und
ihre Zulieferer hatten 123.500 Stellen gestrichen, Herstel-
ler von Metallerzeugnissen 115.600 Stellen. Die Maschi-
nenbauunternehmen bauten 64.500 Arbeitsplatze ab -
Branchen, die lange unseren Wohlstand getragen haben.

Neue Jobs entstlinden zwar im Dienstleistungssektor (Ge-
sundheit, Erziehung, Pflege, IKT-Sektor, 6ffentliche Ver-
waltung). Aufgrund des geringen Produktivitdtszuwachses
in diesen Bereichen kdonne diese Entwicklung das deut-
sche Wachstumspotenzial aber weiter bremsen. Den An-
stieg des Anteils der ,6ffentlichen Dienstleistungen® an der
Gesamtbeschaftigung (von 24,3 % auf 26,7 %) sieht das
ifo kritisch. Immer mehr Personen seien mit der Verteilung
des Steuer- und Beitragsaufkommens beschaftigt und
fehlten bei der Erwirtschaftung desselben. Die ifo Studie
ware m.E. eine interessante Diskussionsgrundlage flr
den nachsten Koalitionsausschuss in Berlin.

Das verarbeitende Gewerbe
in Deutschland hat zwischen
2019 und 2025 netto 496.000
sozialversicherungspflich-
tige Arbeitsplatze abgebaut.

496.000

Verlust von Indus-
triearbeitsplatzen

Matthias Krieger
Senior Economist
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iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,956 -0,04 4,11 3,18
Bunds 3,485 -0,06 3,71 2,78
SSA 4,055 -0,04 4,18 3,14
Covered 3,782 -0,02 3,94 2,69
Non-Financials 4,332 -0,04 4,52 3,37
Financials 4,397 -0,01 4,54 3,27
NF High Yield 6,936 0,05 6,94 5,42
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Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,1246 0,0029 1,1952 1,1122
EURCHF 0,9284 0,0022 0,9484 0,9028
EURGBP 0,8400 -0,0023 0,8782 0,8400
EURJPY 177,64 -0,0882 187,56 176,67
USDCNY 6,6791 -0,0027 6,9913 6,6791
USDCHF 0,8256 -0,0002 0,8388 0,7652
UsSDJPY 157,97 -0,4800 163,94 152,67
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Anderung 2026

Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (1M, USD/bl.) 108,23 0,16 119,08 60,07

Gold (USD/oz.) 4134 1250 5298 3.993
Silber (USD/oz.) 57,1 -0,54 118,45 55,29
Kupfer LME (3M, USD/t) 14.421 82 14.768 11.930
Aluminium LME (3M, USD/t)  3.003 -14 3.753  2.987
Nickel LME (3M, USD/t) 15.662 133 19.642 15.221
Zink LME (3M, USD/t) 3.725 11 4.053 3.042
Blei LME (3M, USD/t) 1.894 -2 2100 1.852

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 85,28 0,26
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Aktien- und Rohstoffmarkte
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Devisen

Hauptwahrungen Vortag
EURUSD 1,125
EURJPY 177,640
EURCHF 0,928
EURGBP 0,840
EURCNY 7,501
Weitere Wahrungen Vortag
EURAUD 1,604
EURBRL 5,637
EURCAD 1,580
EURCZK 24,300
EURHUF 363,975
EURMXN 20,711
EURNOK 10,572
EURPLN 4,367
EURRON 5,327
EURSEK 11,112
EURTRY 55,750
EURZAR 18,411
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WERT?
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LETZTER WICHTIGKH

- keine Indikateren von markibewegender Relevanz

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben

Landesbank Baden-Wirttemberg

Strategy Research | 21.10.2026

LB=BW



Tabellen

Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 2,404 -0,011 2,496 1,878
EURIBOR 6M 3,017 0,023 3,103 2,103
USD Geldmarkt 1M 4,065 -0,035 4,065 3,685
USD Geldmarkt 6M 4,515 0,030 4,565 3,735
CHF Swap 10Y 0,840 -0,007 0,981 0,495
JPY Swap 10Y 2,831 -0,028 3,013 1,934
GBP Swap 10Y 5172 -0,022 5,210 4,115
EUR Swap 30Y 3,383 -0,049 3,541 2,972 - = - | 4
Staatsanleihen Euroraum (o Jahve, Renditen in % p.2)
Anderung 2026 Spread iiber Anderung 2026
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 4,34 -0,01 4,41 3,04 98 EURDKK 7,474 0,000 7476 7,466
Deutschland 3,37 -0,06 3,62 2,61 - EURSEK 11,112 -0,001 11,342 10,506
Frankreich 4,79 -0,05 4,83 3,17 142 EURCNH 7,501 0,008 8,349 7,468
Griechenland 4,29 -0,05 4,49 3,18 92 EURHKD 8,826 0,022 9,322 8,729
Italien 4,53 -0,05 4,71 3,21 116 EURSGD 1,436 0,001 1,511 1,431
Niederlande 3,49 -0,08 3,74 2,73 12 EURNZD 1,978 -0,001 2,042 1,949
Portugal 3,84 -0,05 4,00 2,92 47 GBPUSD 1,339 0,007 1,379 1,315
Spanien 3,98 -0,04 4,11 2,96 61
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2026 Spreads nach Sektoren 2026
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (4,9)* 82 2 0 8 88 70 Financials (4)* 91 4 B 11 97 74
Automobiles & Parts 102 4 2 16 110 75 Banks Sen. Preferred 65 3 1 6 69 48
Chemicals 70 3 -1 1 86 62 Banks Sen. Bail-in 84 5 4 10 91 67
Construction & Materials 75 2 -1 4 86 65 Insurance 120 4 3 18 120 95
Food & Beverage 67 2 -1 4 77 61 Real Estate 113 4 8 21 116 88
Health Care 70 2 -2 2 82 65
Industrial Goods & Serv. 70 2 0 4 81 61 Main 65 0 1 15 74 50
Media 79 1 -1 8 90 67 Crossover 325 4 8 81 363 240
Oil & Gas 81 3 -1 -2 95 77 Senior Financials 74 1 2 19 80 53!
Personal & Household G. 64 2 -1 2 76 57 Sub Financials 124 2 4 31 139 85
Retail 98 2 2 26 98 66
Technology 96 3 3 18 98 76
Telecommunications 94 3 8 16 94 74
Utilities 90 3 0 9 95 79
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fiir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaduflerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankundigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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